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Government Bond Yields & FX 

 Last Chg. 

Tenor: 10 year 6.99%  -0.04% 

USDIDR 15,608 0.13% 

KRWIDR 12.30 0.40% 

Global Indices 

Index Last Chg. % 

Dow Jones 32,930.08 (339.69)  -1.02% 

S&P 500 3,808.10 (44.87)  -1.16% 

FTSE 100 7,633.45 48.26  0.64% 

DAX 14,436.31 (54.47)  -0.38% 

Nikkei 25,820.80 103.94  0.40% 

Hang Seng 21,052.17 259.06  1.25% 

Shanghai 3,155.22 31.70  1.02% 

KOSPI 2,264.65 8.67  0.38% 

EIDO 21.60 (0.73)  -3.27% 

Indonesia Macroeconomic Data 

Monthly Indicators Last Prev. 

BI 7 Day Rev Repo Rate 5.50% 5.25% 

FX Reserve (USD bn) 134.00  130.20  

Trd Balance (USD bn) 4.97  5.67  

Exports Yoy 5.58% 12.30% 

Imports Yoy   -1.89% 17.44% 

Inflation Yoy 5.42% 5.71% 

 
Quarterly Indicators Last Prev. 

Real GDP 5.72% 5.44% 

Current Acc (USD bn) 4.02  4.97  

Govt. Spending Yoy  -2.88% -7.74% 

FDI (USD bn) 5.14  4.70  

Business Confidence  104.82  105.33  

Cons. Confidence* 119.10  120.30  

   

Commodities 
Commodity Last Chg. % 

Gold ($/troy oz.) 1,832.9 (21.7)  -1.17% 

Crude Oil ($/bbl) 73.67 0.83  1.14% 

Coal ($/ton) 397.50 2.95  0.75% 

Nickel LME ($/MT) 27,748 (2020.0)  -6.79% 

Tin LME ($/MT) 24,861 (234.0)  -0.93% 

CPO (MYR/Ton) 4,090 (79.0)  -1.89% 

    

PRICE OF BENCHMARK SERIES  
FR0090 : 96.04 (6.19%)    
FR0091 : 96.07 (6.95%)    
FR0093 : 96.67 (6.74%)    
FR0092 : 100.27 (7.10%) 

 

FR0086 : 97.55 (6.90%)    

FR0087 : 97.55 (6.90%)   

FR0083 : 103.21 (7.17%) 

FR0088 : 94.17 (6.92%)   

CDS of Indonesia Bonds          
CDS 2yr: +0.05% to 41.85   

CDS 5yr: -0.79% to 96.04 
CDS 10yr: +0.07% to 164.70   

Today’s Outlook:  

Duo data ketenagakerjaan AS keluar lebih baik dari perkiraan, yaitu ADP Nonfarm 

Employment Change (Dec.) sebesar 235 ribu, lebih tinggi dari forecast 150 ribu dan 

periode sebelumnya 182 ribu; sementara Initial Jobless Claims berada di angka 204 ribu, 

lebih rendah dari perkiraan 225 ribu dan forecast 223 ribu. Data ini semakin menguatkan 

pemikiran bahwa The Fed harus berupaya lebih keras untuk menyeimbangkan supply and 

demand di pasar tenaga kerja yang ketat dan berisiko mendorong peningkatan upah 

pekerja. Dengan demikian faktor Inflasi yang harus diperangi dengan trend suku bunga 

yang agresif memang masih menghantui ekonomi AS. Update data tersebut juga 

mendorong kenaikan Treasury yield yang menghantam sector Technology.  

Corporate News 

MNC Capital Tawarkan Obligasi IDR450 Miliar. PT MNC Kapital Indonesia Tbk telah 

melakukan penawaran umum Obligasi Berkelanjutan III MNC Kapital Indonesia Tahap I 

Tahun 2022 senilai IDR450 miliar di tanggal 4-5 Januari 2023. Obligasi tersebut ditawarkan 

dalam tiga seri. Seri A dengan nilai IDR231 miliar berbunga tetap IDR10,5%/tahun hingga 

jatuh tempo dalam 370 hari setelah penerbitan. Seri B senilai IDR60,42 miliar berbunga 

11,25%/tahun hingga jatuh tempo 3 tahun mendatang. Serta seri C senilai Rp55,17 miliar 

berbunga 12%/tahun hingga jatuh tempo 5 tahun kemudian. Adapun sisanya, IDR103,12 

miliar ditawarkan dengan kesanggupan terbaik. (Emiten News)  

Domestic Issue 

Peminat Lelang SUN Masih Belum Ramai 

Lelang Surat Utang Negara (SUN) perdana di 2023 masih sepi peminat dengan total 

penawaran yang masuk mencapai IDR28,31 triliun dan Pemerintah kemudian menyerap 

IDR19,20 triliun. Penawaran ini lebih rendah dibandingkan rata-rata penawaran yang 

masuk pada 2022 sebesar IDR44 triliun tetapi jika dibandingkan dengan lelang terakhir di 

akhir Desember 2022, penawaran yang masuk kali ini sedikit lebih banyak. Penyebab 

rendahnya penawaran yang masuk karena investor wait and see terhadap prospek pasar 

obligasi akan bayang-bayang inflasi yang tinggi. Adapun, pada lelang kali ini investor 

banyak memburu FR0096 benchmark 10 tahun dan FR0095 sebagai benchmark 5 tahun. 

(Kontan)   
 
Recommendation 

ID10YT pullback menuju Support terdekat yaitu MA10 & MA20 di jajaran 6.97-6.94. Kedua 

MA tersebut sudah goldencross maka dirasa mampu memberikan platform bagi uptrend 

jangka pendek. Disarankan untuk Buy On Weakness ketika yield mencapai area Support 

tersebut, dengan TARGET terdekat di sekitar 7.023-7.053 (Resistance MA50). US10YT 

masih cukup tertib menapaki uptrend-nya di atas Support MA20 & MA50 sekitar 3.71-3.69 

sementara MA10 berfungsi sebagai Resistance terdekat yaitu 3.79, sebelum berusaha 

tutup Gap 3.88 dan sedikit lagi menuju level previous High 3.90. Selepas titik tertinggi ini, 

maka yield US10YT diproyeksi mampu terbang ke arah TARGET/next resistance: 

4.0/4.23/4.29-4.34. Advise: Speculative Buy, dan Average Up bertahap menjelang 

pengumuman data Non-farm Payroll US serta Unemployment Change malam nanti.  
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Global Economic Calendar Global & Domestic Economic Calendar 

Source: Bloomberg 

United States 10 Years Treasury  Indonesia 10 Years Treasury 

   

Date Country 
Hour  

Jakarta 
Event Period Actual Consensus Previous 

Monday FR 15:50 S&P Global France Manufac. PMI Dec F 49.2 48.9 48.9 

2 - Jan. ID 11:07 CPI YoY Dec 5.51% 5.39% 5.42% 

 GE 15:55 S&P Global/BME Germany Man. PMI Dec F 47.1 47.4 47.4 

Tuesday US 21:45 S&P Global US Manufacturing PMI Dec F 46.2 46.2 46.2 

3 - Jan. CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Dec 49.0 49.1 49.4 

 GE 20:00 CPI MoM Dec P -0.8% -0.6% -0.5% 

 GE 20:00 CPI YoY Dec P 8.6% 9.0% 10.0% 

Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Dec 30 -10.3% -- -3.2%% 

4 - Jan. US 22:00 ISM Manufacturing Dec 48.4 48.5 49.0 

 FR 14:45 CPI YoY Dec P 5.9% 6.4% 6.2% 

Thursday US 02:00 FOMC Meeting Minutes Dec 14 — -- -- 

5 - Jan. US 20:30 Trade Balance Nov -$61.5 B -$63.0 B -$78.2 B 

 US 20:30 Initial Jobless Claims Dec 31 204 K 225 K 225 K 

 CH 08:45 Caixin China PMI Composite Dec 48.3 -- 47.0 

 CH 08:45 Caixin China PMI Services Dec 48.0 46.8 46.7 

Friday US 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Dec  200K 263K 

6 - Jan. US 20:30 Unemployment Rate Dec  3.7% 3.7% 

 GE 14:00 Retail Sales MoM Nov  1.8% -2.8% 
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employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, 
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negligence, inaccuracy contained herein. 
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