Morning Brief

Today’s Outlook:

Harapan Dovish the Fed, tapi data tidak mendukung. Walaupun probabilitas lebih dari
90%, kenaikan FFR Desember 2022 hanya sebesar +50Bps, menjadi 4,50% dan puncaknya
4,93% pada Mei 2023 mendatang, namun investor mengkhawatirkan the Fed
mempertahankan FFR di level tinggi dalam periode lama. Data terakhir menunjukkan,
produktivitas AS 3Q22 meningkat dan biaya tenaga kerja masih tinggi, ditengah upaya the
Fed menekan inflasi ke level 2% YoY. Lebih detail, Nonfarm Productivity AS 3Q22 naik ke
level 0,8% (Vs. 2Q22 -4,1%; 1Q22 -5,9%), atau mengakhiri penurunan dua kuartal
berturut-turut. Sementara, Unit Labor Costs AS 3Q22 tetap tinggi atau berada di level
2,4% (Vs. 2Q22 6,7%; 1022 8,5%).

Corporate Bonds

TOWR: Bagikan Dividen IDR6/Saham. PT Sarana Menara Nusantara Tbk (TOWR) akan
membagikan dividen interim tahun buku 2022 sebesar IDR6 per lembar saham.
Pembagian dividen tersebut sesuai persetujuan Dewan Komisaris Perseroan pada tanggal
5 Desember 2022. Adapun, tanggal cum dan ex dividen yaitu masing-masing di tanggal 14
Desember 2022 dan 15 Desember 2022. (Emiten News)

Domestic Issue

Cadev RI Naik Jadi USD 134 Miliar. Bank Indonesia mencatat posisi cadangan devisa
(cadev) Rl sebesar USD 134 miliar pada akhir November 2022. Angka tersebut naik
dibandingkan posisi akhir Oktober 2022, USD 130,2 miliar. Peningkatan ini, dipengaruhi
oleh penerimaan pajak dan jasa, serta penerimaan devisa migas. Adapun, posisi cadev
tersebut setara dengan pembiayaan 5,9 bulan impor atau 5,8 bulan impor dan
pembayaran utang luar negeri pemerintah. (CNN Indonesia)

Recommendation

Harga minyak mendekati Lowest Level tahun ini, seiring suplai bahan bakar AS diatas
perkiraan. Harga minyak Brent ditutup di level USD77,2/Barel mendekati Lowest Level
USD73,7/Barel YtD. Sementara, WTI ditutup di level USD72,6/Barel atau mendekati level
terendah USD70,6/Barel YtD. Depresiasi harga minyak ini, kontras dengan harapan
pelonggaran Zero-Covid Policy China, sebagai importir minyak mentah terbesar dunia.
Selain normalisasi, penurunan harga minyak global juga seiring proyeksi pelemahan
pertumbuhan ekonomi global.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES
FRO090 : +1.4 Bps to 96.08 (6.16%)
FRO091 : +3.7 Bps to 95.97 (6.96%)
FRO093 : -9.9 Bps to 95.87 (6.82%)
FRO092 : +0.4 Bps to 100.37 (7.08%)

FROOS6 : +5.8 Bps to 97.96 (6.17%)
FRO087 : +0.6 Bps to 97.55 (6.89%)
FROO0S3 : -1.9 Bps to 102.65 (7.22%)
FRO088 : +24.8 Bps to 90.75 (7.34%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +2.46% to 39.41

CDS 5yr: +4.07% to 104.19
CDS 10yr: +1.87% to 178.83

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.00% 0.04%
USDIDR 15,638 0.13%
KRWIDR 11.83 -0.07%

Global Indices
Index Last Chg. %

Dow Jones 33,597.92 1.58 0.00%
S&P 500 3,933.92 (7.34) -0.19%
FTSE 100 7,489.19 (32.20) -0.43%
DAX 14,261.19 (82.00) -0.57%
Nikkei 27,686.40  (199.47) -0.72%
Hang Seng 18,814.82  (626.36) -3.22%
Shanghai 3,199.62 (12.91) -0.40%
KOSPI 2,382.81 (10.35) -0.43%
EIDO 22.67 (0.20) -0.87%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.25% 4.75% Real GDP 5.72% 5.44%
FX Reserve (USD bn) 13400 130.20  Current Acc (USDbn)  4.02 4.97

Trd Balance (USD bn) 5.67 4.99 Govt. Spending Yoy -2.88%  -7.74%
Exports Yoy 12.30% 20.28% FDI (USD bn) 5.14 4.70

Imports Yoy 17.44%  22.02%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.42%  5.71% Cons. Confidence* 120.30 117.20

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,786.3 15.2 0.86%
Crude Oil ($/bbl) 72.01 (2.24) -3.02%
Coal ($/ton) 405.65 (3.15) -0.77%
Nickel LME ($/MT) 31,441 2170.0 7.41%
Tin LME ($/MT) 24,306 (508.0) -2.05%
CPO (MYR/Ton) 3,969 (125.0) -3.05%
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Period Actual Consensus Previous
Monday CH 08:45 Caixin China PMI Composite Nov. 47.0 -- 48.3
5 - Dec. CH 08:45 Caixin China PMI Services Nov. 46.7 48.0 48.4
us 22:00 Factory Orders Oct. 1.0% 0.7% 0.3%
us 22:00 Durable Goods Orders Oct. 1.1% 1.0% 1.0%
Tuesday GE 14:00 Factory Orders MoM Oct. 0.8% 0.1% -2.9%
6 - Dec. us 20:30 Trade Balance Oct. -$78.2Bn -$80.0Bn -$74.1Bn
Wednesday ID 10:00 Foreign Reserves Nov. $134.0.Bn - $130.20Bn
7 - Dec. CH -- Exports YoY Nov. -8.7% -3.9% -0.3%
CH -- Imorts YoY Nov. -10.6% -7.1% -0.7%
us 19:00 MBA Mortgage Applications Dec. -1.9% -- -0.8%
Thursday ID -- Consumer Confidence Index Nov. -- 120.3
8 - Dec. us 20:30 |Initial Jobless Claims Dec. -- 225K
Friday us 20:30 PPI Final Demand MoM Nov. 0.2% 0.2%
9 - Dec. us 20:30 PPI Final Demand YoY Nov. 7.1% 8.0%
us 22:00 U. Of Mich. 1 Yr Inflation Dec. -- 4.9%
us 22:00 U. Of Mich. 5-10 Yr Inflation Dec. -- 3.0%

Source: Bloomberg
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