Morning Brief

Today’s Outlook:

Investor fokus pada 14 Desember, FOMC Meeting Nov. Results price in. Lebih detail,
FOMC Meeting Nov. yang diproyeksikan kembali menaikkan FFR sebesar +75Bps telah
price in. Investor juga mencermati FOMC Meeting Nov. hari Rabu waktu setempat, yang
mengisyaratkan akan memperlambat laju kenaikan FFR Desember menjadi hanya naik
+50Bps.

Corporate Bonds

MYOR: Bukukan Kenaikan Laba 10,9%. PT Mayora Indah Tbk (MYOR) sepanjang 9M22
mencatatkan laba bersih yang dapat diatribusikan kepada pemilik entitas induk sebesar
IDR1,08 triliun atau naik 10,92% YoY. Beban pokok penjualan naik menjadi IDR17,48
triliun sehingga laba kotor tercatat sebesar IDR4,75 triliun atau turun 6,68% YoY. Adapun
penjualan tumbuh 11,78% YoY menjadi IDR22,23 triliun. (Emiten News)

Domestic Issue

BI: Prediksi Inflasi Tahunan akan Turun Jadi 5,8%. Bank Indonesia (BI) memperkirakan
inflasi bulan Oktober 2022 akan berada pada kisaran 5,8% YoY. Angka inflasi ini sedikit
turun dibanding bulan sebelumnya yang mencapai 5,95% YoY pada September 2022.
Sedangkan secara bulanan, inflasi September mencapai 1,17% MoM. Bl sendiri
memperkirakan inflasi pangan akan turun di bawah 10%, atau menurun jika dibandingkan
dengan bulan sebelumnya yang berada pada posisi 11,9%. (Kontan)

Recommendation

Pergerakan pasar SUN kemarin, ditengah penantian rilis data inflasi Indonesia periode
Oktober, diproyeksikan melandai (Surv. 0,10% MoM, Vs. Sept. 1,17% MoM), seiring
normalisasi sejumlah harga komoditas pangan, dan dampak kenaikan signfikan harga
BBM bersubsidi, yang telah tercermin penuh pada laju inflasi September. Hasil data inflasi
ini, akan menjadi acuan besaran Bl 7DRR pada RDG Bl 17 November mendatang.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : -1.4 Bps to 92.52 (7.11%)
FRO091 : +0.0 Bps to 92.41 (7.50%)
FRO093 : -1.0 Bps to 89.78 (7.53%)
FRO092 : -0.6 Bps to 95.27 (7.59%)

FROO86 : +3.0 Bps to 95.14 (7.11%)
FROO87 : +1.5 Bps to 93.55 (7.55%)
FRO083 : -1.6 Bps to 98.79 (7.62%)

FROOSS : -43.5 Bps to 91.95 (7.18%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -2.90% to 57.24

CDS 5yr: +0.74% to 138.79
CDS 10yr: +7.95% to 214.19

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.54% 0.01%
USDIDR 15,598 0.30%
KRWIDR 10.95 0.05%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 32,732.95 (128.85) -0.39%
S&P 500 3,871.98 (29.08) -0.75%
FTSE 100 7,094.53 46.86 0.66%
DAX 13,253.74 10.41 0.08%
Nikkei 27,587.46 482.26 1.78%
Hang Seng 14,687.02  (176.04) -1.18%
Shanghai 2,893.48 (22.44) -0.77%
KOSPI 2,293.61 25.21 1.11%
EIDO 23.75 0.01 0.04%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  4.75% 4.25% Real GDP 5.44% 5.01%
FX Reserve (USD bn) 130.80 13220  Current Acc (USDbn)  0.41 4.97

Trd Balance (USD bn) 4.99 5.76 Govt. Spending Yoy 5.24%  -7.74%
Exports Yoy 20.28% 30.15% FDI (USD bn) 4.28 4.70

Imports Yoy 22.02% 32.81%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 5.95%  4.69% Cons. Confidence* 117.20 124.70

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,633.6 (11.3) -0.69%
Crude Oil ($/bbl) 86.53 (1.37) -1.56%
Coal ($/ton) 356.30 (29.40) -7.62%
Nickel LME ($/MT) 21,809 (325.0) -1.47%
Tin LME ($/MT) 17,631 (470.0) -2.60%

CPO (MYR/Ton) 4,054 650  1.63%
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Period Actual Consensus Previous
Monday CH 08:30 Manufacturing PMI Oct. 49.2 49.8 50.1
31-Oct. EC 17:00 GDP QoQ 3Q22 0.2% 0.1% 0.8%
EC 17:00 GDP YoY 3Q22 2.1% 2.1% 4.1%
us 20:45 MNI Chicago PMI Oct. 45.2 47.3 45.7
Tuesday ID 07:30 S&P Global Indonesia PMI Mfg. Oct. - 53.7
1-Nov. ID 11:00 CPIYoY Oct. 5.98% 5.95%
ID 11:00 CPI MoM Oct. 0.09% 1.17%
ID 11:00 CPI Core YoY Oct. 3.40% 3.21%
Wednesday GE 14:00 Exports MoM Sept. - 3.2%
2 - Nowv. GE 14:00 Imports MoM Sept. - 5.2%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct. 28 -- -1.7%
us 19:15 ADP Employment Change Oct. 200K 208K
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision Nov. 2 3.75%-4.00% 3.00%-3.25%
3 - Nov. us 19:30 Trade Balance Sept. -$70.2Bn -$67.4Bn
us 21:00 Factory Orders Sept. 0.4% 0.0%
us 21:00 Durable Goods Orders Sept. - 0.4%
Friday GE 14:00 Factory Orders MoM Sept. -0.4% -2.4%
4 - Nov. GE 14:00 Factory Orders YoY Sept. -- -4.1%
us 19:30 Change in NonFarm Payrolls Oct. 200K 263K
us 19:30 Unemployment Rate Oct. 3.6% 3.5%

Source: Bloomberg
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