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Klaim pengangguran turun 2% sepekan, kembali memberikan ruang Hawkish the Fed.
PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : +1.5 Bps to 93.75 (6.79%)
FRO091 : +1.1 Bps to 95.64 (7.01%)

Data menunjukkan, Initial Jobless Claims AS mingguan yang berakhir 12 Nov. turun

menjadi sebanyak 222K klaim (-2% WoW), mengindikasikan pasar tenaga kerja tetap

solid, sekaligus melengkapi Resilient Consumer di tengah tingginya inflasi dan Borrowing FRO093 : +0.3 Bps to 94.52 (6.97%)
Costs. Data terakhir ini, meningkatkan probabilitas kenaikan FFR Des. sebesar +75Bps dari FRO092 : +1.4 Bps to 99.87 (7.13%)
sehari sebelumnya 15% menjadi 19%, berdasarkan survei CME FedWatch. Adapun,

asumsi kenaikan FFR +75Bps kelima kalinya di Desember, kembali memunculkan FRO086 : +7.0 Bps to 95.99 (6.83%)

FROO87 : -1.2 Bps to 96.26 (7.10%)
FRO083 : -2.4 Bps to 101.48 (7.34%)
FROO8S : +42.7 Bps to 88.50 (7.62%)

spekulasi resesi ekonomi AS, membuat spread Inversi Yield UST2Y Vs. UST10Y semakin
melebar, mendekati 70Bps atau spread paling lebar di tahun 2022 ini.

Corporate Bonds

Bl Bakal Terbitkan Sukuk. Bank Indonesia (BI) akan menerbitkan sukuk Bl atau SukBlI, CDS of Indonesia Bonds

dalam rangka terus mendukung pembiayaan inklusif serta pengembangan ekonomi dan
CDS 2yr: +7.62% to 46.37

CDS 5yr: +9.74% to 114.05
CDS 10yr: +6.15% to 181.44

keuangan syariah. Lebih detail, penerbitan SukBI yang menggunakan underlying berupa
surat berharga pembiayaan inklusif (SukBI inklusif), dan diakui sebagai Surat Berharga
Pembiayaan Inklusif (SBPI). (Liputan6)

Domestic Issue

Suku Bunga Acuan Bl Naik 50 bps. Bank Indonesia kembali menaikkan suku bunga Government Bond Yields & FX
acuan Bl 7 days reverse repo rate pada bulan ini, atau naik 50 Bps menjadi 5,25%. Lebih Last Chg.
lanjut, suku bunga Deposit Facility sebesar 4,50%, dan suku bunga Lending Facility ada di Tenor: 10 year 7.04% 0.01%
6%. Sebagai catatan, Bl sudah mengerek suku bunga acuan sebesar 125 bps hanya dalam USDIDR 15,663 0.38%
waktu tiga bulan, masing-masing sebesar 25 bps pada Agustus, 50 bps pada September, KRWIDR 11.70 -0.60%

dan 50 bps pada Oktober. (CNBC Indonesia)

Recommendation

Investor mencerna kenaikan Bl 7DRR 50Bps ketiga kalinya. Kenaikan Bl 7DRR 50Bps
atau Front Loading, mengisyaratkan stance Bl tetap Hawkish, guna menjaga Core Inflation
dibawah 4% hingga 1Q23. Saat ini, Core Inflation Indonesia Okt. berada di level 3,31% YoY
(Vs. Sept. 3,21% YoY), dan Bl memproyeksikan masih akan naik ke level 3,50% YoY di

akhir tahun 2022. Kenaikan Bl 7DRR yang sesuai ekspektasi pasar, namun belum mampu Global Indices

meredam depresiasi rupiah yang sempat menyentuh level IDR15.700/USD. Index Last Chg. %
Dow Jones 33,546.32 (7.51) -0.02%
S&P 500 3,946.56 (12.23) -0.31%
FTSE 100 7,346.54 (4.65) -0.06%
DAX 14,266.38 32.35 0.23%
Nikkei 27,930.57 (97.73) -0.35%
Hang Seng 18,045.66  (210.82) -1.15%
Shanghai 3,115.44 (4.55) -0.15%
KOSPI 2,442.90 (34.55) -1.39%
EIDO 22.92 0.16 0.70%

Commodities

Indonesia Macroeconomic Data

, Commodity Last Chg. %

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 1,760.4 (13.4)  -0.76%

Bl 7 Day Rev Repo Rate  5.25% 4.75% Real GDP 5.72% 5.44%
EXR USD b 13020 130.80 Crude Oil ($/bbl) 81.64 (3.95) -4.62%
eserve ( n) . . Current Acc (USD bn) 0.41 4.97 Coal ($/ton) 33460  2.05 0.62%
TrdBalance (USDbn) 567 455 Govt.SpendingYoy — -2.88%  7.74% Nickel LME ($/MT) 25,064 (2468.0) -8.96%

0, 0,

Exports Yoy 12.30%  20.28% DI (USD bn) 4.28 4.70 Tin LME ($/MT) 22,584 (1051.0) -4.45%
Imports Yoy 17.44%  22.02%  Business Confidence  104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3850 (172.0) -4.28%

Inflation Yoy 571%  5.95% Cons. Confidence* 120.30 117.20
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Period Actual Consensus Previous

Monday — — — — — — —
14 - Nov. — — — — — — —
Tuesday ID 11:00 Trade Balance Oct. $5,670Mn $4,500Mn $4,970Mn
15 - Nov. ID 11:00 Exports / Imports YoY Oct. 12.30%/17.44%  13.50% / 24.00% 20.28% / 22.02%

us 20:30 PPl Final Demand MoM / YoY Oct. 02%/8.0% 0.5%/8.3% 0.4% / 8.5%

uUs 20:30 PPI Core MoM / YoY Oct. 0.0%/6.7% 0.4%/7.2% 0.3%/7.2%
Wednesday us 19:00 MBA Mortgage Applications Nov. 11 2.7% -- -0.1%
16 - Nov. us 20:30  Retail Sales Advance MoM Oct. 1.3% 1.0% 0.0%

us 21:15  Industrial Production MoM Oct. -0.1% 0.1% 0.1%

us 21:15 Capacity Utilization Oct. 79.9% 80.4% 80.3%
Thursday ID 14:20 BI7DRR Nov. 17 5.25% 5.25% 4.75%
17 - Nowv. us 20:30 Housing Starts Oct. 1,425K 1,420K 1,439K

us 20:30  Building Permits Oct. 1,526K 1,517K 1,564K

us 20:30 Initial Jobless Claims Nov. 12 222K 228K 226K
Friday ID 10:00 BoP Current Account Balance 3Q22 $2,500Mn $3,900Mn
18 - Nov. us 22:00 Existing Home Sales Oct. 4.37Mn 4.71Mn

us 22:00 Existing Home Sales Oct. -7.3% -1.5%

us 22:00 Leading Index Oct. -0.4% -0.4%

Source: Bloomberg
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