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  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. -6.3% 4.5% 7.3% 1.0% 

Rel. Ret. -16.4% 2.6% 6.4% -18.4% 

Mencatatkan Pendapatan Bersih Investasi   

 Laba Kotor WIKA senilai IDR627,2 iliar (+14,7% YoY) didukung oleh Pendapatan Bersih 
senilai IDR7,2 triliun (+6,2% YoY), didukung oleh segmen Infrastruktur dan Gedung yang 
tumbuh 1,9% YoY. Kemudian, diikuti oleh Industri serta Realty & Properti, masing-masing 
bertumbuh 9,7% YoY dan 167,6% YoY. 

 Adapun, pertumbuhan signifikan Pendapatan Bersih Realty & Properti, seiring dijalankannya 

proses holding hotel BUMN oleh anak usaha WIKA, yaitu WIKA Realty. Lebih lanjut, pada 
periode 1H22 WIKA mencatatkan Pendapatan Bersih Investasi senilai IDR39,3 miliar, di 
mana periode sama tahun sebelumnya tidak mencatatkan pendapatan untuk segmen ini. 

Efisiensi Sejumlah Segmen Beban Usaha   

 WIKA berhasil menekan turun Beban dari Pendanaan menjadi IDR1,3 miliar (-50,7% YoY) 
dan Beban Umum & Administrasi IDR348,7 miliar (-6,4% YoY), serta mencatatkan 
Pendapatan Lain-lain IDR666,1 miliar (+62,1% YoY). Namun, pada periode 1H22 WIKA 
mencatatkan Beban Lain-lain senilai IDR391 miliar, seiring adanya Pencadangan Kerugian 
periode ini. 

 Hal ini membuat Laba Usaha tertekan 5,2% YoY menjadi senilai IDR552,2 miliar. Lebih 
lanjut, WIKA mencatatkan Laba Bersih senilai IDR12,4 miliar pada 1H22, dibandingkan 
periode sama tahun sebelumnya yang mencatatkan IDR136,1 miliar. 

 Adapun, penurunan Beban dari Pendanaan seiring keputusan WIKA melakukan Reprofiling 
utang bunga tinggi maupun utang jangka pendek, guna memitigasi risiko seiring tren 
kenaikan BI 7DRRR. WIKA juga melakukan refinancing sejumlah utang menjadi obligasi 
maupun sukuk. Di sisi lain, WIKA memiliki tantangan biaya yang meningkat untuk proyek 
kereta cepat.  

Mempertahankan Rekomendasi Buy dengan Target Price IDR1.280 

 NHKSI Research mempertahankan rekomendasi Buy dengan Target Price IDR1.280 untuk 

periode 12 bulan ke depan berdasarkan metode forward P/E 13,8x. TP kami memiliki 
potential upside hingga 23,1% dari harga terakhir. 

 Di sisi lain, kami tetap mencermati risiko pencapaian kontrak baru di bawah target, seiring 
potensi kenaikan biaya konstruksi dan bahan bangungan, serta suku bunga kredit. Kami 
juga tetap mencermati hambatan pembebasan lahan dan relokasi proyek kereta cepat yang 
membuat estimasi biaya menjadi meningkat.  

BUY 
Target Price (IDR)  1,280 

Consensus Price (IDR) 1,153 

TP to Consensus Price +11.0% 

Potential Upside +23.1% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 1,040 

Price Date as of Sept. 12, 2022 

52 wk Range (Hi/Lo) 1,470 / 885 

Free Float (%) 34.9 

Outstanding sh. (mn) 8,970 

Market Cap. (IDR bn) 8,925 

Market Cap. (USD mn) 621 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 24.28 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 25.53 

Foreign Ownership 6.9% 
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Share Price Performance 

Hingga 7M22, WIKA mencatatkan pertumbuhan kontrak baru 22,6% YoY menjadi senilai IDR14,7 

triliun. Segmen Infrastruktur dan Gedung memiliki kontribusi terbesar, hingga 58,4%; diikuti oleh 

Industri, Energi & Industrial Plant, serta Realti & Properti, masing-masing sebesar 22,7%; 15,2% 

dan 3,3%. Adapun, pertumbuhan Kontrak Baru didukung oleh program pengembangan 

infrastruktur strategis, dan berpotensi meningkat seiring berjalannya lelang proyek IKN. 

Unit: IDR bn, %, x 
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  2021A 2022F 2023F 2024F 

Revenue 17,810 21,575 26,638 30,504 

Growth 7.7% 21.1% 23.5% 14.5% 
Net Profit                  118             834         1,095           1,218  

Growth  -36.7% 608.5% 31.3% 11.3% 
EPS (IDR)                     13               93             122              136  
P/E 84.2x 13.8x 13.8x 10.5x 
P/BV 0.6x 0.6x 0.7x 0.6x 
EV/EBITDA -302.0x 20.7x 13.5x 9.5x 
ROE 0.7% 4.7% 5.7% 5.7% 
DER  163% 171% 170% 182% 
Dividen Yield 2.2% 2.2% 2.2% 2.2% 
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Source: Company Data, NHKSI Research 

Infra. & Building New Contract (IDR Bn)  

Source: Company Data, NHKSI Research 

New Contract (IDR Bn)  

P/E Ratio | Last 3-Years 

Source: Company Data, NHKSI Research 

1H22’s Revenue Breakdown 

Source: Company Data, NHKSI Research 

Performance Highlights in Charts 

Yearly Revenue (IDR Bn) | FY17-FY21 

Source: Company Data, NHKSI Research 

EV/EBITDA Ratio | Last 3-Years 

Source: Company Data, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, NHKSI  Research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

 Buy  : Greater than +15% 

 Overweight   : +5% to +15% 

 Hold  : -5% to +5% 

 Underweight : -5% to -15% 

 Sell  : Less than -15% 
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This document is strictly confidential and is being supplied to you solely for your information. The recipients of this report must make their own independent decisions regarding 
any securities or financial instruments mentioned herein. This document may not be quoted, reproduced, exhibited, redistributed, transmitted, edited, translated, or published, in 
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for claims, proceedings, action,  losses, expenses, damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT 
NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, negligence, inaccuracy contained herein. All 
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