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NeutraDC-Singtel Kembangkan 
Data Center 

BUY 
Target Price (IDR) 5,300 

Consensus Price (IDR) 5,130 

TP to Consensus Price +3.3% 

vs. Last Price +15.2% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 4,600 

Price date as of Aug. 19, 2022 

52 wk range (Hi/Lo) 4,850 / 3,290 

Free float  47.9% 

Outstanding Shares (mn) 99,062 

Market Cap (IDR bn) 446,770 

Market Cap (USD mn)                   30,402 

Avg. Trd Vol - 3M (mn)                     124.9  

Avg. Trd Val - 3M (bn)                   529.7  

Foreign Ownership 28.6% 

  

Infrastructure  

Telecommunication 

Bloomberg TLKM IJ 

Reuters TLKM.JK 

 

Share Price Performance 

Telekomunikasi Indonesia Tbk | Summary (IDR bn) 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret 12.6% 13.5% 5.8% 35.8% 

Rel. Ret 4.3% 7.3% -2.2% 19.7% 

EBITDA Tumbuh 4,5% YoY  

 Pertumbuhan pendapatan TLKM, yang didukung oleh segmen Data, Internet & IT Services sebagai 

kontributor terbesar dengan 54,4%, catatkan pertumbuhan 4,4% menjadi senilai IDR39,2 triliun. 

Kemudian, diikuti oleh IndiHome dengan porsi 19,2% dan pertumbuhan 7,4% menjadi IDR13,8 triliun, 

melonjak selama pandemi. Adapun, SMS, Fixed & Cellular Voice IDR9,3 triliun (-11,7%); 

Interconnection IDR4,2 triliun (+9,8%) dan Network & Other Telco Services IDR5,4 triliun (+16,4%). 

 Data Traffic dan 3G/4G/5G BTS on Air masing-masing tumbuh 21,4% dan 9,5% YoY. Di sisi lain, 

Operation, Maintenance & Telco Services sedikit meningkat 2,1% YoY. Pada 1H22, TLKM berhasil 

membukukan EBITDA dan Laba Bersih masing-masing senilai IDR39,4 triliun (+4,5%) dan IDR13,3 

triliun (+6,9% YoY). 
 

Adopsi IoT, AI dan 5G 

 TLKM melalui NeutraDC telah menjalin kerjasama strategis dengan Singtel untuk kolaborasi 

pengembangan bisnis Data Center, serta integrasi layanan Fixed Mobile Convergence (FMC) yang 

didukung oleh infrastruktur yang dimiliki oleh dua pemimpin pasar Data Center ini. 

 NHKSI Research melihat permintaan Data Center akan meningkat, seiring agresifnya bisnis digitalisasi 

dengan peningkatan adopsi Internet of Things (IoT), Artificial Intelligence (AI) dan teknologi 5G di 

seluruh wilayah Indonesia. TLKM dan Singtel juga telah mengimplementasikan integrasi bisnis FMC, 

melalui sinergi layanan IndiHome dengan Telkomsel. 

 Saat ini, TLKM tengah menyelesaikan Hyperscale Data Center yang memiliki kapasitas maksimal 75 

MW, untuk kemudian membangun di Batam, Manado dan IKN, sesuai dengan strategi besar TLKM 

bernama Five Bolds Moves. Ekspansi ini, seiring wilayah tersebut memiliki posisi strategis yang 

berbatasan dengan eksternal, dan didukung oleh terbatasnya pasokan listrik di Singapura. 
 

Rekomendasi Buy dengan Target Price IDR5.300  

 NHKSI Research mempertahankan Rating BUY untuk saham TLKM dengan target harga lebih tinggi di 

IDR5.300 untuk 12 bulan kedepan. Mempertimbangkan bisnis TLKM yang solid sejalan dengan 

estimasi, ditambah pengembangan bisnis Data Center. 

 Kami memproyeksikan pertumbuhan di sisi top maupun bottom line yang lebih solid di FY22. Target 

Harga kami merefleksikan nilai EV/EBITDA di level 4,5x; lebih rendah dibandingkan dengan rata-rata 3-

tahun di level 5,7x. Saat ini saham TLKM diperdagangkan di level IDR4.600, atau memiliki potensial 

upside lebih dari 15%. 
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TLKM membukukan kinerja positif selama 1H22. EBITDA dan Laba Bersih masing-

masing tumbuh 4,5% dan 6,9% YoY menjadi IDR39,4 triliun dan IDR13,3 triliun, 

ditopang pendapatan yang tumbuh 3,6% YoY menjadi IDR72,0 Triliun. NHKSI 

Research optimis topline dan bottom line TLKM akan lebih solid di FY22, seiring 

1H22 TLKM bertransformasi. Kontribusi pendapatan bisnis digital meningkat, 

sedangkan kontribusi pendapatan bisnis legacy mengalami penurunan.  
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Source: Company, NHKSI Research 

Operating Expenses Breakdown 1H22 

Source: Company, NHKSI Research 

Revenue Breakdown 1H22 

EV/EBITDA | Last 3-Years 

Source: Company, NHKSI Research 

Revenue & Net Income (IDR Bn) 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Source: Company, NHKSI Research 

PER | Last 3-Years 

Source: Company, NHKSI Research 

EBITDA & EBITDA Margin (IDR Bn) 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, NHKSI Research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

 Buy  : Greater than +15% 

 Overweight  : +5% to +15% 

 Hold  : -5% to +5% 

 Underweight : -5% to -15% 

 Sell  : Less than -15% 
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This document is strictly confidential and is being supplied to you solely for your information. The recipients of this report must make their own independent decisions 
regarding any securities or financial instruments mentioned herein. This document may not be quoted, reproduced, exhibited, redistributed, transmitted, edited, 
translated, or published, in whole or in part, for any purpose without notice. Any failure to comply with this restriction may constitute a violation of civil or criminal laws. 
 
This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH Korindo Sekuritas Indonesia. This report is 
only for information and recipient use. It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or 
solicitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not be suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable 
sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, and agents are held harmless 
form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, damages, or costs filed against or suffered by any person as a result of acting 
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