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High Yield Growth Asset dengan Manageable NPL 

 BBRI fokus pada segmen UMKM mengingat tantangan kenaikan NPL di segmen tersebut,  di 

tengah pemulihan ekonomi domestik. Segmen Medium catatkan kenaikan NPL Gross 1H22 

tertinggi hingga +84 Bps menjadi 3,83%; Micro dan Small masing-masing naik +68 Bps menjadi 

2,21% dan +57 Bps menjadi 4,71%. 

 NHKSI Research melihat total NPL Gross 3,32%, relatif manageable, atau mendekati Guidance 

BBRI 2,8%-3,0% FY22, seiring Perseroan masih memperpanjang restrukturisasi debitur 

terdampak Covid-19. Di sisi lain, NPL Gross segmen Corporate membaik ke level 5,25%; atau 

turun 181 Bps secara tahunan.    
 

LAR Coverage Antisipasi Relaksasi OJK  

 Walaupun LAR dalam tren menurun ke level 20,78% di 1H22 (Vs. 1H21 27,29%), BBRI tetap 

meningkatkan LAR Coverage sebesar lebih dari 2x LAR atau menjadi 42,39% 1H22. Perseroan 

mengantisipasi kemungkinan kebijakan Relaksasi Restrukturisasi kredit UMKM OJK tidak 

berlanjut. 

 Adapun, LAR menurun seiring turunnya jumlah kredit maupun debitur restrukturisasi. Tercatat, 

per Juni 2022, nilai restrukturisasi kredit terdampak Covid-19 BBRI senilai IDR 129,6 triliun atau 

turun lebih dari 26% YoY. Hal serupa terjadi pada debitur restrukturisasi yang turun 36% 

menjadi 1,6 juta debitur dalam periode yang sama, seiring berlanjutnya tren pemulihan ekonomi 

domestik. 
 

Rekomendasi Buy dengan TP di Level IDR 5.500 

 NHKSI Research menaikkan rekomendasi menjadi Buy untuk BBRI, dengan target harga IDR 

5.500. TP kami mencerminkan 22F P/BV sebesar 2,7x, atau diatas rata-rata 3-tahun 2,4x. 

 Rekomendasi kami didukung oleh Loan Growth sektor UMKM, namun dengan CoF rendah dan 

kualitas aset yang baik. Di sisi lain, kami melihat inflasi yang merangkak naik memiliki dampak 

jangka pendek pada pemulihan ekonomi domestik. 

Bank Rakyat Indonesia Tbk | Summary (IDR bn) 

Buy 
Target Price (IDR)             5,500 

Consensus Price (IDR)               5,379 

TP to Consensus Price +2.2% 

Potential Upside +25.0% 

  

Shares data  

Last Price (IDR)               4,400 

Price date as of Aug. 2, 2022 

52 wk range (Hi/Lo) 4,980 / 3,500 

Free float (%) 46.8 

Outstanding sh.(mn)           151,559 

Market Cap (IDR bn)           660,797 

Market Cap (USD mn)             44,465 

Avg. Trd Vol - 3M (mn)             173.18 

Avg. Trd Val - 3M (bn)             752.93 

Foreign Ownership 25.5% 

  

Finance  

Bank 

Bloomberg BBRI IJ 

Reuters BBRI.JK 

 

Share Price Performance 

Strategi BBRI meningkatkan alokasi pencadangan, mengantisipasi tidak berlanjutnya Relaksasi 

Restrukturisasi OJK yang akan berakhir Maret 2023. Perseroan menaikkan NPL Coverage 1H22 265,15% 

(Vs. 1H21 258,41%); dan LAR Coverage 1H22 42,39% (Vs. 1H21 30,96%). Adapun, NPL Gross 1H22 

3,32% (Vs. 1H21 3,27%), dan NHKSI Research memproyeksikan BBRI mampu menjaga NPL Gross 

maksimal di level 3% FY22, di tengah fokus Perseroan pada High Yield Loan segmen UMKM yang 

memiliki risiko relatif tinggi. 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 6.1% 4.3% -10.5% 18.5% 

Rel. Ret. 0.5% 4.2% -6.6% 5.0% 
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Profitability Ratios (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Financial Performance (IDR Bn) 

PER | Last 3 Years 

Source: Company, NHKSI Research 

Asset Quality (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Funds Composition (IDR Trn) 

Source: Company, NHKSI Research 

PBV | Last 3 Years 

Source: Company, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: NHKSI Research, Bloomberg 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

 Buy  : Greater than +15% 

 Overweight  : +5% to +15% 

 Hold  : -5% to +5% 

 Underweight : -5% to –15% 

 Sell  : Less than -15% 
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