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Buy 
Target Price (IDR) 10,700 

Consensus Price (IDR) 10,176 

TP to Consensus Price +5.1% 

Potential Upside +29.7% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 8,250 

Price date as of Aug. 8, 2022 

52 wk range (Hi/Lo) 9,900 / 4,560 

Free float (%) 40.0 

Outstanding sh.(mn) 18,649 

Market Cap (IDR bn) 138,932 

Market Cap (USD mn) 9,652 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 28.2 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 196.5 

Foreign Ownership 14.5% 

  

Financial Services  

Banking 

Bloomberg BBNI IJ 

Reuters BBNI.JK 

 
Share Price Performance 

Bank Negara Indonesia Tbk | Summary (IDR bn) 

BBNI mencatatkan pertumbuhan laba bersih hingga 75,1% YoY menjadi senilai IDR8,8 triliun 

pada 1H22, dan PPOP yang meningkat 6,8% YoY menjadi IDR17,2 triliun (+2,3% QoQ). Lebih 

lanjut, kredit dan Third Party Funds masing-masing tumbuh 8,9% YoY dan 7,0% YoY, namun 

mampu menekan CoF turun 0,3% YoY. Di sisi lain, NIM masih mengalami tekanan atau turun 

20Bps menjadi 4,7%. BBNI masih fokus pada pertumbuhan kredit segmen korporasi.  

CoF Third Party Funds Lebih Rendah 

 BBNI mencatatkan Net Interest Income senilai IDR19,6 triliun (+1,5% YoY); dengan 

pertumbuhan kredit mencapai 8,9% YoY. Sementara, Non-Interest Income tumbuh signifikan 
11,0% menjadi senilai IDR7,6 triliun. Pertumbuhan pendapatan secara keseluruhan 

mendorong PPOP menjadi IDR17,2 triliun (+6,8% YoY Vs. 1H21 IDR16,1 triliun). 

 Secara bersamaan, biaya provisi berhasil turun 34,6% YoY ke IDR6,4 triliun, yang 

menghasilkan Net Profit 1H22 senilai IDR8,8 triliun (+75,1% YoY). BBNI juga berhasil 
menekan CoF Third Party Funds lebih rendah 0,3% YoY menjadi senilai IDR1,4 triliun. 

Sementara itu, NIM sedikit menurun 20Bps menjadi sebesar 4,7% (Vs. 4,9% di 1H21). 

 NPL dan Restrukturisasi Kredit dalam Tren Menurun. Secara spesifik, BBNI mampu menjaga 

kualitas aset. Gross NPL BBNI turun 70Bps menjadi 3,2% (Vs. 1H21 3,9%). Adapun NPL 

Coverage Ratio naik menjadi 263,3% (Vs. 1H21 215,5%). 

  

Segmen Risiko Rendah Menopang Kebijakan Konservatif  

 Segmen korporasi masih memberikan kontribusi terbesar terhadap kredit; 50,2% dari 

komposisi total kredit BBNI. Sisa komposisi kredit hampir terbagi rata pada segmen lainnya: 

Medium (16,2%); Small (16,2%); dan Consumer (16,8%).  

 Kebijakan kredit BBNI yang konservatif terus membuahkan hasil, dengan pertumbuhan kredit 

terbesar dicatat oleh Segmen Resiko Rendah, seperti: Corporate Private (+14,7% YoY), 
Large Commercial (+31,2% YoY), Government Subsidy Loan (+26,5%), dan Payroll Loan 

(+19,6%).  

 Dari sisi pendanaan, total Third Party Funds naik 7,0% YoY menjadi IDR691,8 triliun; dengan 

CASA (+6,4%) dan Time Deposito (+8,3%). Hal ini menghasilkan rasio CASA sebesar 69,2% 

atau sedikit lebih rendah 69,6% di 1H21. 

  

Rekomendasi Buy dengan TP IDR 10.700  

 NHKSI Research menaikkan rekomendasi menjadi Buy untuk BBNI, dengan TP IDR10.700, 

mencerminkan P/BV 1,4x atau di atas rata-rata 3-tahun 1,0x, dengan potensi kenaikan 
hingga 29,7%. Rekomendasi kami didukung oleh NIM yang relatif terjaga secara kuartalan, 

CoF Third Party Funds dan LAR yang menurun. 

 Ditopang oleh valuasi yang atraktif dibanding bank BUKU IV lainnya (BBRI, BMRI, BBCA), 

BBNI masih akan menjadi pilihan investasi yang menarik. Di sisi lain, kami tetap mencermati 
kenaikan inflasi akan mempengaruhi pertumbuhan kredit dan kualitas aset, serta tekanan 

NIM dari kompetitor.   

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 16.3% -2.2% -14.9% 59.2% 

Rel. Ret. 10.7% -2.3% -11.1% 45.7% 
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Source: Company, NHKSI Research 

Profitability Ratios (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Financial Performance (IDR Billion) 

PER | Last 3 Years 

Source: Company, NHKSI Research 

Asset Quality 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Fund (IDR Trn) 

Source: Company, NHKSI Research 

PBV | Last 3 Years 
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Summary of Financials 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

 Buy  : Greater than +15% 

 Overweight   : +5% to 15% 

 Hold  : -5% to +5% 

 Underweight : -5% to –15% 

 Sell  : Less than -15% 
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