Morning Brief

Today’s Outlook:

Inflasi Juli berpotensi menurun. Survei Bl pekan pertama Juli 2022 menyatakan inflasi
CPI Headline MoM Juli 2022 diproyeksikan sebesar 0,40% (Vs. Jun. 0,61%), seiring
penurunan harga sejumlah komoditas seperti minyak goreng deflasi -0,04% MoM. Survei
ini di tengah spekulasi Bl belum tentu akan menaikkan BI 7DRRR Juli ini, seiring CPI Core
YoY Jun. 2,63%, masih di bawah nilai tengah target tahunan Bl 2%-4%. Sebagai catatan,
hasil RDG Bl pada 21 Juli, atau sepekan lebih awal dari FOMC Rate Decision 28 Juli yang
diproyeksikan kembali menaikkan FFR 75 Bps. Akhir pekan SUN Benchmark ditutup
mixed, dengan yield FR0091 stabil di level 7,25%.

Corporate Bonds

Tiga Obligasi dan Dua Sukuk Tercatat Pekan Ini. Sepanjang 4-8 Juli 2022, ada tiga
obligasi dan dua sukuk baru yang tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Pertama, Obligasi
Berkelanjutan Il Global Mediacom Tahap | Tahun dengan nilai pokok IDR 700 miliar.
Kedua, Sukuk ljarah Berkelanjutan Il Global Mediacom Tahap | Tahun 2022 dengan
jumlah pokok IDR 500 miliar. Ketiga, Obligasi Berkelanjutan Il Bussan Auto Finance Tahap
| Tahun 2022 dengan nilai nominal IDR 100 miliar. Keempat, Obligasi Berkelanjutan IV
SMART Tahap | Tahun 2022 dengan nilai pokok IDR 1,5 triliun. Kelima, Sukuk Mudharabah
Berkelanjutan | Mandala Multifinance Tahap Il Tahun 2022 dengan jumlah pokok IDR 650
miliar. (Kontan)

Domestic Issue

RUU Energi Baru dan Energi Terbarukan. Rancangan Undang-Undang (RUU) energi baru
dan energi terbarukan akan melalui tahapan pembicaraan tingkat | dan pembicaraan
tingkat Il setelah pemerintah menunjuk kementerian perwakilan untuk membahas RUU
bersama-sama dengan DPR RI dan selesai menyusun daftar inventarisasi masalah (DIM).
RUU Energi Baru dan Energi Terbarukan merupakan RUU inisiatif Komisi VII. RUU ini telah
disetujui sebagai RUU usulan DPR RI dalam sidang paripurna DPR 14 Juni 2022 lalu.
(Kontan)

Recommendation

LCS Imbangi USD Risk Exposure. Rupiah stabil di level psikologis IDR15.000/USD selama
sepekan, di tengah upaya Bl untuk percepatan penggunaan Bilateral LCS. Pekan ini,
investor mencermati rilis data inflasi AS Juni yang diproyeksikan tetap tinggi, bahkan
setelah kenaikan 75 Bps FFR. Survei memproyeksikan inflasi level konsumen, CPI AS, naik
ke level 1,1% MoM (Vs. Mei 1,0% MoM), dan 8,8% YoY (Vs. Mei. 8,6% YoY). Survei inflasi
tetap tinggi juga terjadi di sisi produsen, dengan PPI AS Juni di level 0,8% MoM (Vs. Mei
0,8% MoM) dan 10,4% YoY (Vs. Mei 10,8% YoY).
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : -0.8 Bps to 95.64 (6.19%)
FRO091 : +0.4 Bps to 93.93 (7.25%)
FRO093 : -0.8 Bps to 91.43 (7.32%)
FRO092 : +1.9 Bps to 97.93 (7.32%)

FROO86 : +1.2 Bps to 97.76 (6.17%)
FROO087 : -1.0 Bps to 95.64 (7.18%)
FRO083 : -0.5 Bps to 99.91 (7.50%)
FROO0SS : 0.0 Bps to 90.25 (0.00%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -2.23% to 64.18

CDS 5yr: -2.90% to 145.28
CDS 10yr: +1.47% to 217.47

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 7.27% 0.01%
USDIDR 14,977 -0.13%
KRWIDR 11.52 -0.18%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 31,338.15 (46.40) -0.15%
S&P 500 3,899.38 (3.24) -0.08%
FTSE 100 7,196.24 7.16 0.10%
DAX 13,015.23 172.01 1.34%
Nikkei 26,517.19 26.66 0.10%
Hang Seng 21,725.78 82.20 0.38%
Shanghai 3,356.08 (8.32) -0.25%
KOSPI 2,350.61 16.34 0.70%
EIDO 21.82 0.12 0.55%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.01% 3.51%
FX Reserve (USD bn) 136.40  135.60 Current Acc (USD bn) 0.20 4.97

Trd Balance (USD bn) 2.90 7.56 Govt. Spending Yoy~ -7.74%  5.25%
Exports Yoy 27.00% 47.76% FDI (USD bn) 5.67 4.70

Imports Yoy 30.74% 21.97%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 435%  3.55% Cons. Confidence* 128.90 113.10

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,7425 2.3 0.13%
Crude Oil ($/bbl) 10479 2.06  2.01%
Coal ($/ton) 413.75 3.75  0.91%
Nickel LME ($/MT) 21,581 46.0  0.21%
Tin LME ($/MT) 25,364 (620.0) -2.39%
CPO (MYR/Ton) 4,157 17.0  0.41%
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday JP 06:50 Core Machine Orders MoM May -5.6% 10.8%
11-July JP 06:50 Core Machine Orders YoY May 5.1% 19.0%
JP 13:00 Machine Tool Orders YoY Jun. - 23.7%
Tuesday JP 06:50 PPIYoY Jun. 8.9% 9.1%
12 - July JP 06:50 PPl MoM Jun. 0.6% 0.0%
Wednesday  GE 13:00 CPIYoY Jun. 7.6% 7.6%
13- July uUs 18:00 MBA Mortgage Applications Jul. - -5.4%
us 19:30 CPI MoM Jun. 1.1% 1.0%
us 19:30 CPIYoY Jun. 8.8% 8.6%
Thursday us 19:30 PPI Final Demand MoM Jun. 0.8% 0.8%
14 - July us 19:30 PPI Final Demand YoY Jun. 10.4% 10.8%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul. - 235K
us 19:30 Continuing Claims Jul. - 1,375K
Friday ID 11:00 Trade Balance Jun. $3,250Mn $2,900Mn
15 - July ID 11:00 Exports YoY Jun. 27.64% 27.00%
ID 11:00 Imports YoY Jun. 20.10% 30.74%
usS 21:00 U. of Mich. Sentiment Jul. 49.0 50.0

Source: Bloomberg
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