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Investor hindari tenor pendek, FRO090 catatkan kenaikan yield 13 Bps. Akhir pekan,

PRICE OF BENCHMARK SERIES

semua SUN benchmark catatkan kenaikan yield, ditengah penantian hasil RDG Bl pekan

FRO090 : +13.0 Bps to 94.62 (6.45%)

ini. Sementara itu, Ekspor Indonesia Juni mencapai USD 26,1 Miliar (+21,3% MoM), FRO091 : +3.0 Bps to 93.13 (7.37%)
. . . . 0

didukung tingginya ekspor CPO; sementara impor Indonesia senilai USD 21 miliar (+12,9% FRO093 : +1.0 Bps to 91.34 (7.33%)
MoM). NHKSI Research melihat surplus neraca dagang ini memberikan dampak positif FRO092 : +8.3 Bps to 96.54 (7.46%)
pada pertumbuhan GDP 2Q22. Di sisi lain, melandainya harga komoditas CPO di tengah

potensi resesi global, berdampak pada ekspor Indonesia yang didominasi CPO, FROO86 : +13.6 Bps to 96.98 (6.41%)

FROO87 : +13.2 Bps to 94.37 (7.39%)
FRO083 : +3.2 Bps to 99.48 (7.55%)
Corporate Bonds FROO8S : +3.7 Bps to 90.25 (7.38%)

berpeluang membuat surplus neraca dagang menyusut.

Total Emisi Obligasi dan Sukuk Sepanjang 2022 Jadi IDR 80,18 Triliun. PT Bursa Efek
Indonesia (BEI) mencatat total emisi Obligasi dan Sukuk yang sudah tercatat sepanjang CDS of Indonesia Bonds
2022 adalah sebanyak 67 Emisi dari 52 Emiten senilai IDR 80,18 triliun. Sedangkan, total
emisi Obligasi dan Sukuk yang tercatat di BEl berjumlah 496 emisi dengan nilai
nominal outstanding sebesar IDR 441,73 triliun dan USD 47,5 juta, diterbitkan oleh 121
Emiten. Angka itu bertambah seiring dengan BEI kedatangan enam obligasi dan satu

CDS 2yr: +0.02% to 71.66

CDS 5yr: +2.47% to 164.42
CDS 10yr: +0.04% to 237.43

sukuk selama sepekan ini. (Investor Daily)

Domestic Issue Government Bond Yields & FX
Neraca Perdagangan Melesat Berkat Ekspor CPO. Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat, Last Chg.
surplus neraca perdagangan barang pada bulan laporan sebesar USD 5,09 miliar, lebih Tenor: 10 year 7.39% 0.03%
tinggi dari surplus pada bulan Mei 2022 yang sebesar USD 2,89 miliar. Surplus neraca USDIDR 14,993 0.00%
perdagangan pada bulan Juni 2022 ini ditopang oleh minyak sawit mentah atau crude KRWIDR 11.31 -1.22%

palm oil (CPO). Pasalnya, pada bulan Juni 2022, pemerintah kembali membuka keran
ekspor CPO dan turunannya. Sebagai catatan, surplus CPO tercatat USD 2,74 miliar, atau
memberikan kontribusi 54% terhadap surplus neraca perdagangan barang pada Juni
2022. (Kontan)

Recommendation

Kalaupun Bl 7DRRR naik, untuk menjaga rupiah dan capital outflow, bukan meredam

inflasi. Berbeda halnya dengan Hawkish agresif FFR, guna meredam inflasi Headline AS Global Indices

yang mencapai 9,1% YoY. Pada kenyataanya, nilai tukar rupiah stabil terdepresiasi di Index — Chg. %
sekitar level IDR15.000/USD Juli ini, dengan capital outflow yang masih terpantau. Dow Jones 31,28826  658.09  2.15%
Adapun, masih rendahnya inflasi inti Indonesia Juni 2,63% YoY, di bawah nilai tengah S&P 500 3,863.16 72.78 1.92%
target tahunan Bl 2%-4%, membuat sejumlah pihak memproyeksikan hasil RDG Kamis ini, FTSE 100 7,159.01 119.20 1.69%
Bl tetap mempertahankan Bl 7DRRR di level 3,50%. DAX 12,864.72  345.06 2.76%
Nikkei 26,788.47 145.08 0.54%
Hang Seng 20,297.72  (453.49) -2.19%
Shanghai 3,228.06 (53.68) -1.64%
KOSPI 2,330.98 8.66 0.37%
EIDO 21.62 0.14 0.65%

Commodities

Indonesia Macroeconomic Data

, Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 1,708.2 (1.8)  -0.10%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.01% 3.51%
EXR USD b 13640 135.60 Crude Oil ($/bbl) 9759 181  1.89%
eserve ( n) . . Current Acc (USD bn)  0.20 4.97 Coal ($/ton) 40655 (9.80) -2.35%
Trd Balance (USD bn) 309 290 Govt.SpendingYoy  -774%  5.25% Nickel LME ($/MT) 19385 (17.0)  -0.09%
0, 0,
Exports Yoy 40.68%  27.00%  FDI(USD bn) 5.67 4.70 Tin LME ($/MT) 24,850 532.0  2.19%
Imports Yoy 21.98% 30.74%  Business Confidence  104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3588 200  0.56%
Inflation Yoy 435%  3.55% Cons. Confidence* 128.20 113.10
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Global & Domestic Economic Calendar
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Date Country J:kc:::a Period Actual Consensus Previous
Monday - - - - - - -
18 - July — — — — — — —
Tuesday EC 16:00 CPIYoY Jun. 8.6% 8.1%
19 - July EC 16:00 CPlI MoM Jun. 0.8% 0.8%

us 19:30 Housing Starts Jun 1,590K 1,549K
us 19:30 Building Permits Jun 1.666K 1,695K
Wednesday GE 13:00 PPIYoY Jun. 33.1% 33.6%
20 - July uUs 18:00 MBA Mortgage Applications Jul. - -1.7%
us 21:00 Existing Home Sales Jun 5.40Mn 5.41Mn
us 21:00 Existing Home Sales Jun -0.2% -3.4%
Thursday ID - Bank Indonesia 7D Reverse Repo Rate Jul. 3.50% 3.50%
21 - July JP 06:50 Exports YoY Jun 17.2% 15.8%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul. - 244K
us 19:30 Continuing Claims Jul. - 1,331K
Friday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Jul. 51.0 52.7
22 - July us 20:45 S&P Global US Services PMI Jul. 52.0 52.7
us 20:45 S&P Global US Composite PMI Jul. - 52.3

Source: Bloomberg
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