Morning Brief

Today’s Outlook:

Sentimen Revisi Pertumbuhan Ekonomi. Investor merespon negatif Bank Indonesia (Bl),
yang memangkas proyeksi pertumbuhan ekonomi dalam negeri tahun 2022, menjadi di
kisaran 4,5%-5,3% YoY (Vs. Prev. 4,7%-5,5% YoY). Proyeksi ini, seiring dengan
pertumbuhan ekonomi dunia yang juga diproyeksikan lebih rendah. Semua Surat Utang
Negara (SUN) catatkan kenaikan vyield kemarin. Investor juga merespon negatif
International Monetary Fund (IMF), yang memangkas proyeksi pertumbuhan ekonomi
dunia tahun 2022 dan 2023, masing-masing hanya akan tumbuh 3,6% YoY. Angka ini lebih
rendah dari proyeksi Januari 2022 sebesar 4,4% YoY dan 3,8% YoY.

Corporate Bonds

Pefindo Tegaskan Peringkat Obligasi Semen Indonesia. PT Pemeringkat Efek Indonesia
(Pefindo) menegaskan peringkat idAA+ untuk Obligasi PUB | 2017 PT Semen Indonesia
(Persero) Thk (SMGR) sebesar IDR 3 triliun yang akan jatuh tempo pada 20 Juni 2022.
SMGR akan melunasi sepenuhnya obligasi yang akan jatuh tempo tersebut menggunakan
kas internal. Pada akhir Desember 2021, SMGR memiliki sekitar IDR 2,5 triliun kas di
neraca dan dana kas positif dari operasi yang Pefindo perkirakan sekitar IDR 4,3 triliun
untuk dua belas bulan ke depan. (Kontan)

Domestic Issue

Pungutan Cukai Plastik dan Minuman Berpemanis Ditunda. Kementerian Keuangan
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : +7.8 Bps to 96.21 (6.01%)
FRO091 : +0.5 Bps to 95.77 (6.96%)
FRO093 : +5.4 Bps to 95.23 (6.88%)
FRO092 : +0.8 Bps to 98.65 (7.25%)

FRO086 : +8.3 Bps to 99.13 (5.74%)
FROO87 : +3.3 Bps to 97.37 (6.90%)
FRO083 : +1.8 Bps to 102.30 (7.26%)
FRO08S : -1.8 Bps to 95.90 (6.70%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -1.44% to 43.22

CDS 5yr: -1.12% to 91.48
CDS 10yr: -1.32% to 173.85

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
akan menunda rencana pungutan cukai plastik dan minuman berpemanis ke tahun 2023. Tenor: 10 year 6.99% 0.01%
Padahal, rencana ini sudah bergulir sejak 2016 dan target penerimaannya sudah sempat USDIDR 14,356 0.08%
beberapa kali masuk dalam Anggaran Pendapatan Belanja Negara (APBN). Pemerintah KRWIDR 11.62 0.17%

akan memantau sampai akhir tahun, sambil melihat kondisi APBN, ekonomi masyarakat,
dan pelaku usaha. (CNN Indonesia)

Recommendation

Yield UST10Y Dekati 3%. Pelaku pasar mencermati volatilitas pasar obligasi Amerika
Serikat, pasca International Monetary Fund (IMF) memangkas proyeksi pertumbuhan
globalnya untuk tahun 2022 dan 2023, membuat investor kembali selektif minati
instrumen safe haven. Yield US Treasury tenor 10-tahun ditutup turun lebih dari 10 bps,
dari sebelumnya sempat menyentuh level tinggi 2,98%. Proyeksi IMF disebabkan oleh

Global Indices

Index Last Chg. %

konflik Rusia dan Ukraina yang belum menunjukkan tanda-tanda penyelesaian. Dow Jones 35,160.79  249.59  0.71%
S&P 500 4,459.45 (2.76) -0.06%
FTSE 100 7,629.22 27.94 0.37%
DAX 14,362.03 208.57 1.47%
Nikkei 27,217.85 232.76 0.86%
Hang Seng 20,944.67 (83.09) -0.40%
Shanghai 3,151.05 (42.98) -1.35%
KOSPI 2,718.69 (0.20) -0.01%
EIDO 24.88 0.38 1.55%

Indonesia Macroeconomic Data

Commodities

, Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 1,957.8 7.7 0.39%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.02% 3.51%
EXR USD b 13910 14140 Crude Oil ($/bbl) 10219 014  0.14%
eserve ( n) . . Current Acc (USD bn) 1.40 4.97 Coal ($/ton) 32635 535 1.67%
Trd Balance (USD bn) 453 382 Gowvt.SpendingYoy  525%  0.62% Nickel LME ($/MT) 33,505 (263.0) -0.78%
0, ()
Exports Yoy 44.36%  34.14%  FDI(USD bn) 3.59 4.70 Tin LME ($/MT) 42,995 (95.0) -0.22%
Imports Yoy 30.85% 25.43%  Business Confidence  104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 6308 (1550) -2.40%
Inflation Yoy 2.64%  2.06% Cons. Confidence* 111.00 113.10
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Date Country J:k:l::a Period Actual Consensus Previous
Friday us 19:30 Empire Manufacturing Apr. 24.6 1.0 -11.8
15 - Apr. us 20:15 Industrial Production MoM Mar. 0.9% 0.4% 0.5%
Monday CH 09:00 Industrial Production YoY Mar. 5.0% 4.0% 4.3%
18- Apr. ID 11:00 Trade Balance Mar. $4,529Mn  $3,053Mn $3,834Mn

ID 11:00 Exports YoY Mar. 44.36% 24.65% 34.19%
ID 11:00 Imports YoY Mar. 30.85% 18.45% 25.43%
Tuesday ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Rate Apr. 3.50% 3.50% 3.50%
19 - Apr. us 19:30 Building Permits Mar. 1,873k 1,820k 1,865k
us 19:30 Housing Starts Mar. 1,793k 1,740k 1,788k
Wednesday  GE 13:00 PPIYoY Mar. 30.9% 30.0% 25.9%
20 - Apr. GE 13:00 PPl MoM Mar. 4.9% 2.7% 1.4%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr. -5.0% - -1.3%
us 21:00 Existing Home Sales Mar. 5.77Mn 5.77Mn 5.93Mn
Thursday EC 16:00 CPIYoY Mar. - 7.5%
21 - Apr. EC 16:00 CPlI MoM Mar. -- 2.5%
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr. - -
Friday us 20:45 S&P Global US Manufacturing PMI Apr. 57.8 58.8
22 - Apr. us 20:45 S&P Global US Service PMI Apr. 58.6 58.0
us 20:45 S&P Global US Composite PMI Apr. - 57.7

Source: Bloomberg
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