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Bank Central Asia Tbk (BBCA) 
LDR Rendah Dorong Ekspansi Kredit 

Provisi Lebih Rendah Dorong Laba Bersih 

 BBCA mencatatkan pertumbuhan pendapatan yang baik pada 1Q22, dengan Net Interest Income 

tercatat di IDR 14,48 triliun (naik 2,5% YoY). Sementara, Non-Interest Income juga tumbuh 
signifikan 19,5% menjadi IDR 5,92 triliun; didorong Fee and Commission-based Income yang naik 

hingga 15,8%. 

 Beban provisi turun signifikan menjadi IDR 2,81 triliun; atau penurunan 13,4% YoY dibandingkan 

nilai 1Q21 sebesar IDR 3,25 triliun. Perbaikan provisi ini mendorong profitabilitas BBCA, meskipun 
pertumbuhan pendapatan masih moderat. Laba bersih 1Q22 naik 14,6% YoY menjadi 8,06 triliun 

(Vs. IDR 7,04 triliun 1Q21). 

Pertumbuhan Kredit didukung LDR yang Rendah 

 Kredit korporasi memimpin pertumbuhan dibandingkan segmen lain, dengan kenaikan 9,2% 

dibandingkan tahun lalu, dan berkontribusi 45% pada total kredit BBCA. Gross NPL naik 2,3% di 
1Q22 (Vs. 1,8% di 1Q21). Namun, figur ini relatif terjaga secara kuartalan, setelah sebelumnya 

tercatat 2,4% di 3Q21 dan 2Q21. 

 Dana Pihak Ketiga terus mencatatkan pertumbuhan yang sangat baik; tercatat IDR 997,76 triliun di 

1Q22 (+17,5% YoY). Angka ini didukung segmen Current Account yang melonjak 21,7% YoY 
menjadi IDR 798,15 triliun. Sejak FY21, posisi LDR turun ke 62,0% (dibandingkan 65,8% di FY20). 

Saat ini, LDR BBCA di level 60,5% di 1Q22 atau turun 470 bps secara tahunan.  

Pertumbuhan Pinjaman Konservatif untuk 2022 

 Transaksi dari channel digital terus tumbuh secara signifikan; dengan nilai transaksi dari Mobile dan 

Internet Banking masing-masing naik 45,0% dan 20,7% YoY. Sementara, Net Interest Margin (NIM) 

relatif terjaga atau berada di level 4,9% pada 1Q22 atau level sama dari kuartal sebelumnya. 

 BBCA melanjutkan penetapan target pertumbuhan kredit yang moderat sekitar 6%-8% pada 2022. 

Beberapa hambatan penyaluran kredit tahun ini antara lain: potensi kenaikan suku bunga, dan NPL 

yang meningkat. 

Rekomendasi Overweight dengan TP Naik menjadi IDR 9.000  

 Kami mempertahankan rekomendasi Overweight untuk BBCA dengan TP naik menjadi IDR 9.000, 

seiring harga saham BBCA memulai 2022 dengan penguatan ringan. TP kami mengimplikasikan 

FY22 PBV senilai 4,8x. 

Overweight 
Target Price (IDR) 9,000 
Consensus Price (IDR) 8,360 

TP to Consensus Price +7.6% 

Potential Upside +12.5% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 8,000 

Price date as of Apr. 25, 2022 

52 wk range (Hi/Lo) 8,300 / 5,905 

Free float (%) 44.9 

Outstanding sh.(mn) 123,275 

Market Cap (IDR bn) 955,382 

Market Cap (USD mn) 66,441 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 66.52 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 498.7 

Foreign Ownership 26.8% 
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Share Price Performance 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

Bank Central Asia Tbk | Summary (IDR bn) 

BBCA mencatatkan laba bersih senilai IDR 8,06 triliun pada 1Q22 (+14,6 YoY), didukung 

pertumbuhan Interest dan Non-Interest Income yang baik. Di sisi lain, Perseroan berhasil 

menekan Biaya Provisi yang turun 13,4% YoY. Gross NPL sedikit meningkat secara 

tahunan, sedangkan Net Interest Margin (NIM) sedikit tertekan. Dengan LDR rendah, 

memberikan ruang ekspansi bagi pertumbuhan kredit BBCA. 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 4.5% -3.5% -0.7% 21.6% 

Rel. Ret. -4.9% -7.0% -9.9% 2.7% 
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Source: Company, NHKSI Research 

Profitability Ratios (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Financial Performance (IDR Billion) 

Forward P/B Band | Last 3 Years  

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Asset Quality (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Fund (IDR Trn) 

Source: Company, NHKSI Research 

Dynamic Forward P/B Band | Last 3 Years 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: Bloomberg, NHKSI research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

 Buy  : Greater than +15% 

 Overweight   : +5% to +15% 

 Hold  : -5% to +5% 

 Underweight : -5% to –15% 

 Sell  : Less than -15% 

DISCLAIMER 
This document is strictly confidential and is being supplied to you solely for your information. The recipients of this report must make their own independent decisions regarding any securities or financial 
instruments mentioned herein. This document may not be quoted, reproduced, exhibited, redistributed, transmitted, edited, translated, or published, in whole or in part, for any purpose without notice. Any 
failure to comply with this restriction may constitute a violation of civil or criminal laws. 
 
This report and any electronic access hereto are restricted and intended only for the clients and related entities of PT NH Korindo Sekuritas Indonesia. This report is only for information and recipient use. 
It is not reproduced, copied, or made available for others. Under no circumstances is it considered as a selling offer or sol icitation of securities buying. Any recommendation contained herein may not be 
suitable for all investors. Although the information hereof is obtained from reliable sources, its accuracy and completeness cannot be guaranteed. PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated 
companies, employees, and agents are held harmless form any responsibility and liability for claims, proceedings, action,  losses, expenses, damages, or costs filed against or suffered by any person as a 
result of acting pursuant to the contents hereof. Neither is PT NH Korindo Sekuritas Indonesia, its affiliated companies, employees, nor agents are liable for errors, omissions, misstatements, negligence, 
inaccuracy contained herein. All rights reserved by PT NH Korindo Sekuritas Indonesia. 


