Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Lelang Sukuk di Bawah Target. Ekspektasi yield tinggi, membuat pemerintah selektif
dalam memenangkan lelang Sukuk kemarin. Pemerintah hanya berhasil mendapatkan
dana segar senilai IDR 6,2 triliun dari IDR 9 triliun target indikatif. Ekspektasi yield tinggi,
seiring pelaku pasar mengkhawatirkan inflasi tinggi akan tetap bertahan untuk sementara
waktu; sebagai dampak kenaikan harga komoditas. Di sisi lain, perundingan putaran
ketiga Ukraina-Rusia belum menghasilkan keputusan berarti untuk mengakhiri konflik
antara kedua negara tersebut.

Corporate Bonds

AGRO: Raih Peringkat idAA. Pefindo menetapkan peringkat idAA untuk PT Bank Raya
Indonesia Tbk (AGRO) dan Obligasi 1/2017 yang beredar. Prospek atas peringkat
perusahaan yaitu stabil. Adapun, peringkat tersebut mencerminkan tingkat kemungkinan
dukungan yang sangat kuat dari pemegang saham pengendali, Bank BRI, profil
permodalan yang kuat, dan posisi usaha yang di atas rata-rata. (Kontan)

Domestic Issue

Cadangan Devisa Februari Naik Tipis. Bank Indonesia (Bl) mencatat nilai cadangan devisa
pada akhir Februari 2022 sebesar USD 141,4 miliar, atau naik 0,07% dibanding bulan
sebelumnya. Peningkatan tersebut antara lain dipengaruhi oleh penarikan pinjaman luar
negeri Pemerintah serta penerimaan pajak dan jasa. Adapun, posisi cadangan devisa
tersebut setara dengan pembiayaan 7,5 bulan impor atau 7,3 bulan impor dan
pembayaran utang luar negeri pemerintah. (Kontan)

Recommendation

Green Shoe Option. Hasil lelang Sukuk yang hanya senilai IDR 6,2 triliun, atau berada
dibawah target indikatif senilai IDR 9 triliun, membuat pemerintah mengadakan kembali
lelang Sukuk tambahan (Green Shoe Option) hari ini. Pemerintah kembali menawarkan
PBS031, PBS032, PBS029, PBS034, dan PBS033. Dari sisi eksternal, Presiden AS Joe Biden
mengumumbkan larangan impor minyak serta komoditas energi lainnya dari Rusia. Harga
minyak WTI berlanjut naik ke level USD 125/barel, sementara harga acuan minyak
mentah global Brent menembus level USD 130/barel. Sentimen lainnya, lembaga
pemeringkat Fitch pada hari Senin menurunkan peringkat Belarusia menjadi 'CCC' dari 'B',
memasuki kategori junk, sebagai dampak dari sanksi atas peran Belarusia dalam invasi
Rusia ke Ukraina.

Indonesia Macroeconomic Data
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FRO090 : +3.1 Bps to 98.01 (5.57%)
FRO091 : +4.7 Bps to 96.95 (6.79%)
FRO093 : +1.0 Bps to 97.47 (6.63%)
FRO092 : +8.8 Bps to 99.78 (7.14%)

FRO086 : +6.8 Bps to 100.21 (5.43%)
FROO87 : +9.6 Bps to 97.98 (6.80%)
FRO083 : +10.6 Bps to 102.07 (7.29%)
FROO8S : +2.1 Bps to 98.12 (6.45%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -3.63% to 47.06

CDS 5yr: -2.23% to 123.68
CDS 10yr: -2.92% to 196.61

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.02% 3.51%
FX Reserve (USD bn) 141.40 141.30 Current Acc (USD bn) 1.40 4.97

Trd Balance (USD bn) 0.93 1.02 Govt. Spending Yoy 5.25% 0.62%
Exports Yoy 25.31% 35.30% FDI (USD bn) 3.59 4.70

Imports Yoy 36.77% 47.93%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.06%  2.18% Cons. Confidence* 119.60 118.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.82% 0.06%
USDIDR 14,398 -0.07%
KRWIDR 11.63 -1.03%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 32,632.64 (184.74) -0.56%
S&P 500 4,170.70 (30.39) -0.72%
FTSE 100 6,964.11 4.63 0.07%
DAX 12,831.51 (3.14) -0.02%
Nikkei 24,790.95  (430.46) -1.71%
Hang Seng 20,765.87  (291.76) -1.39%
Shanghai 3,293.53 (79.33) -2.35%
KOSPI 2,622.40 (28.91) -1.09%
EIDO 23.95 0.18 0.76%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 2,050.8 52.7 2.64%
Crude Oil ($/bbl) 123.70 430  3.60%
Coal ($/ton) 423.15 0.50 0.12%
Nickel LME ($/MT) 81,051 32,973 68.58%
Tin LME ($/MT) 46,735 (805.00) -1.69%
CPO (MYR/Ton) 6,416 (210.0) -3.17%

NH Korindo Sekuritas Indonesia



Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Date Country Hour Event Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Friday us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Feb. 678k 423k 481k
4 - Mar. us 20:30 Unemployment Rate Feb. 3.8% 3.9% 4.0%
Monday GE 14:00 Factory Orders MoM Jan. 1.8% 1.0% 3.0%
7 - Mar. — — — — — — —
Tuesday ID 10:00 Foreign Reserves Feb. USD141.40Bn — USD141.30Bn
8 - Mar. GE 14:00 Industrial Production MoM Jan. 2.7% 0.5% 1.1%
EC 17:00 GDP QoQ 4Q21 0.3% 0.3% 0.3%
EC 17:00 GDP YoY 4Q21 4.6% 4.6% 4.6%
Wednesday ID - Consumer Confidence Index Feb. — 119.6
9 - Mar. CH 08:30 PPIYoY Feb. 8.6% 9.1%
CH 08:30 CPIYoY Feb. 0.9% 0.9%
Thursday us 20:30 CPIMoM Feb. 0.8% 0.6%
10 - Mar. us 20:30 CPIYoY Feb. 7.9% 7.5%
us 20:30 Initial Jobless Claims Mar. — 215k
Friday UK 14:00 Industrial Production MoM Jan. — 0.3%
11 - Mar. UK 14:00 Industrial Production YoY Jan. — 0.4%
UK 14:00 Manufacturing Production MoM Jan. — 0.2%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Mar. 63.5 62.8

Source: Bloomberg
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