Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Apresiasi Rupiah Topang SUN Benchmark. Rupiah bergerak menguat terhadap dolar AS
setelah meredanya ketegangan di Eropa Timur. Laporan menyebutkan sejumlah tentara
Rusia yang berada di dekat Ukraina diminta kembali ke pangkalan setelah menyelesaikan
latihan. Hal ini memberikan sentimen positif ke pasar keuangan global. Adapun, Surat
Utang Negara (SUN) benchmark 20-tahun catatkan penurunan vyield hingga 2,2bps
kemarin.

Corporate Bonds

Tower Bersama Melunasi Sebagian Pinjaman. PT Tower Bersama Infrastructure Tbk
(TBIG) akan menerbitkan obligasi senilai IDR 2,2 triliun, untuk pembiayaan utang anak
usaha. Obligasi Berkelanjutan V Tahap Il Tahun 2022 ini akan ditawarkan dalam dua seri.
Seri A memiliki nilai pokok IDR 1,7 triliun dengan tingkat bunga tetap 3,75% per tahun
dan tenor 370 hari. Sementara, Seri B berjumlah pokok IDR 500 miliar dengan tingkat
bunga tetap 5,90% per tahun dan jangka waktu tiga tahun. (Kontan)

Domestic Issue

Pemerintah Tetapkan Pertumbuhan PDB 5,3%-5,9%. Pemerintah Indonesia
memperkirakan ekonomi akan tumbuh antara 5,3% hingga 5,9% tahun depan, di atas
target pertumbuhan 5,2% tahun 2022, di tengah penarikan bertahap pada dukungan
fiskal era pandemi dan menerapkan kembali aturan fiskal yang ketat. Pemerintah akan
menggunakan asumsi pertumbuhan ini untuk menetapkan rencana belanja 2023, serta
menambahkan bahwa anggaran akan dirancang dengan defisit di bawah 3% dari produk
domestik bruto. (Reuters)

Recommendation

Notulen The Fed. Rilis notulen rapat the Federal Reserve tidak memberikan indikasi
rencana kenaikan suku bunga yang lebih agresif dari perkiraan. Sementara itu, data
penjualan ritel AS tercatat naik 3,8% pada Januari lalu, melebihi ekspektasi konsensus di
level 2,1%. Dari dalam negeri, apresiasi rupiah masih menjadi sentimen positif pasar
obligasi domestik. Penguatan rupiah didukung oleh Bank Indonesia (BI) di awal pekan
melaporkan penjualan ritel bulan Desember lalu melesat 13,8% YoY, lebih tinggi
ketimbang bulan sebelumnya 10,8% YoY.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : -1.3 Bps to 99.20 (5.30%)
FRO091 : -0.0 Bps to 99.07 (6.50%)
FRO093 : -0.6 Bps to 99.02 (6.47%)
FRO092 : -2.2 Bps to 102.31 (6.91%)

FRO086 : -0.4 Bps to 100.83 (5.27%)
FROO87 : -1.5 Bps to 100.08 (6.48%)
FRO083 : -1.9 Bps to 105.17 (6.99%)
FRO08S : +1.0 Bps t0 99.21 (6.33%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -1.67% to 35.77

CDS 5yr: -2.63% to 94.90
CDS 10yr: -1.30% to 166.44

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.52% 0.01%
USDIDR 14,258 -0.31%
KRWIDR 11.90 -0.12%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 34,934.27  (54.57) -0.16%
S&P 500 4,475.01 3.94 0.09%
FTSE 100 7,603.78 (5.14) -0.07%
DAX 15,370.30 (42.41) -0.28%
Nikkei 27,460.40 595.21 2.22%
Hang Seng 24,718.90 363.19 1.49%
Shanghai 3,465.83 19.74 0.57%
KOSPI 2,729.68 53.14 1.99%
EIDO 24.29 0.00 0.00%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.02% 3.51%
FX Reserve (USD bn) 14130  144.90 Current Acc (USD bn) 4.50 (1.97)
Trd Balance (USD bn) 0.93 1.02 Govt. Spending Yoy 5.25% 0.62%
Exports Yoy 25.31% 35.30% FDI (USD bn) 4.77 6.52

Imports Yoy 36.77% 47.93%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 2.18%  1.87% Cons. Confidence* 119.60 118.30

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,868.5 14.9 0.80%
Crude Oil ($/bbl) 90.24 (1.83) -1.99%
Coal ($/ton) 235.50 (3.50) -1.46%
Nickel LME ($/MT) 23,966 674.50 2.90%
Tin LME ($/MT) 43,408 141.00 0.33%

CPO (MYR/Ton) 5433  (41.0) -0.75%
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Global & Domestic Economic Calendar

N

KORINDO

SEKURITAS INDONESIA

Date Country Hour Event Period Actual Consensus  Previous
Jakarta

Friday ID 10:09 Consumer Confidence Index Jan. 119.6 — 118.3

11 - Feb. UK 14:00 GDP QoQ 4Q21 1.0% 1.1% 1.0%
UK 14:00 Industrial Production MoM Dec. 0.3% 0.1% 0.7%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb. 61.7 67.0 67.2

Monday — — — — — — —

14 - Feb. — — — — — — —

Tuesday ID 11:00 Trade Balance Jan. USD930Mn USD199Mn  USD1,020Mn

15 - Feb. ID 11:00 Exports YoY Jan. 25.31% 33.72% 35.30%
ID 11:00 Imports YoY Jan. 36.77% 52.88% 47.93%
us 20:30 PPI Final Demad MoM Jan. 1.0% 0.5% 0.2%

Wednesday CH 08:30 PPIYoY Jan. 9.1% 9.5% 10.3%

16 - Feb. us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb. -5.4% - -8.1%
us 20:30 Retail Sales Advance MoM Jan. 3.8% 2.0% -2.5%
us 21:15 Industrial Production MoM Jan. 1.4% 0.5% -0.1%

Thursday us 02:00 FOMC Meeting Minutes Jan. - -

17 - Feb. us 20:30 Building Permits Jan. 1,747k 1,873k
us 20:30 Housing Starts Jan. 1,700k 1,702k
us 20:30 Initial Jobless Claims Feb. -- 223k

Friday ID 10:00 BoP Current Account Balance 4Q21 - USD4,500Mn

18 - Feb. us 22:00 Existing Home Sales Jan. 6.10Mn 6.18Mn
us 22:00 Existing Home Sales Jan. -1.3% -4.6%
us 22:00 Leading Index Jan. 0.2% 0.8%

Source: Bloomberg
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