Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Data Ekonomi Warnai Perdagangan Sepekan. Sepanjang pekan lalu, pergerakan pasar
Surat Utang Negara (SUN) di tengah padatnya rilis data ekonomi penting. Badan Pusat
Statistik (BPS) mencatat pertumbuhan ekonomi di kuartal IV/2021 sebesar 4,81%;
sehingga PDB Indonesia berhasil tumbuh 3,7% sepanjang 2021. Sementara itu, posisi
cadangan Indonesia periode Januari 2022 turun ke level USD 141,3 miliar dari
sebelumnya USD 144,9 miliar. Dari sentimen eksternal, tingkat inflasi AS dilaporkan
kembali naik ke angka 7,5% yoy. Hal ini kembali memicu kekhawatiran pasar, yang
ditandai dengan naiknya yield obligasi AS tenor 10-tahun hingga ke atas 2%.

Corporate Bonds

Obligasi Bank BRI Meraih Peringkat idAAA. PT Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo)
menegaskan peringkat idAAA untuk Obligasi Berkelanjutan Il Tahun 2017 Tahap Il Seri C
PT Bank Rakyat Indonesia (Persero) Tbk (BBRI) senilai IDR 925 miliar yang akan jatuh
tempo pada 11 April 2022. Pefindo menyebut, BRI siap melunasi obligasi tersebut
didukung oleh aset likuid dalam bentuk penempatan pada Bank Indonesia dan bank-bank
lainnya senilai IDR 122,7 triliun pada akhir Desember 2021. (Kontan)

Domestic Issue

Keyakinan Konsumen Meningkat di Januari. Optimisme konsumen terhadap kondisi
ekonomi menguat pada Januari 2022. Berdasarkan hasil survei konsumen Bank Indonesia
menunjukkan Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) pada Januari 2022 sebesar 119,6 lebih
tinggi dari 118,3 pada bulan sebelumnya. Membaiknya IKK tersebut didorong oleh
membaiknya persepsi konsumen terhadap kondisi ekonomi saat ini, tercermin dari Indeks
Kondisi Ekonomi Saat Ini (IKE) Januari 2022 yang meningkat ke 100,9 dan berada pada
level optimis (>100) dari bulan sebelumnya yang sebesar 99,9. (Kontan)

Recommendation

Neraca Perdagangan dan FOMC. Dari rilis data ekonomi, BPS dijadwalkan untuk
mengumumkan posisi Neraca Perdagangan Indonesia periode Januari 2022, dengan
survei ekonom memproyeksikan surplus senilai USD 250 juta. Selain itu, Bank Indonesia
juga akan merilis posisi Neraca Perdagangan kuartal 1V/2021, dimana posisi terakhir
sebesar USD 4,5 miliar pada kuartal sebelumnya. Dari pasar global, investor akan
mencermati rilis notulen rapat FOMC bulan lalu, untuk mendapatkan indikasi arah
kebijakan moneter secara lebih detail.

Indonesia Macroeconomic Data
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : +2.8 Bps to 99.20 (5.30%)
FRO091 : +2.7 Bps to 99.01 (6.50%)
FRO093 : +2.2 Bps to 99.07 (6.47%)
FRO092 : +1.1 Bps to 101.92 (6.94%)

FRO086 : +2.1 Bps to 100.87 (5.26%)
FROO87 : +3.8 Bps to 99.73 (6.53%)
FRO083 : +1.6 Bps to 104.97 (7.01%)
FRO08S : +0.8 Bps to 99.10 (6.34%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +3.01% to 36.35

CDS 5yr: +4.70% to 95.79
CDS 10yr: +2.15% to 168.42

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.52% 0.03%
USDIDR 14,353 0.07%
KRWIDR 11.97 -0.15%

Global Indices
Index Last Chg. %

Dow Jones 34,738.06  (503.53) -1.43%
S&P 500 4,418.64 (85.44) -1.90%
FTSE 100 7,661.02 (11.38) -0.15%
DAX 15,425.12 (65.32) -0.42%
Nikkei 27,696.08 0.00 0.00%
Hang Seng 24,906.66 (17.69) -0.07%
Shanghai 3,462.95 (22.96) -0.66%
KOSPI 2,747.71 (24.22) -0.87%
EIDO 23.76 (0.07) -0.29%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.02% 3.51%
FX Reserve (USD bn) 141.30  144.90 Current Acc (USD bn) 4.50 (1.97)
Trd Balance (USD bn) 1.02 3.51 Govt. Spending Yoy 5.25% 0.62%
Exports Yoy 35.30% 49.70% FDI (USD bn) 4.77 6.52

Imports Yoy 47.93% 52.62%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 218%  1.87% Cons. Confidence* 119.60 118.30

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,858.8 319  1.75%
Crude Oil ($/bbl) 93.10 322  3.58%
Coal ($/ton) 195.10 425  2.23%
Nickel LME ($/MT) 23,051 (475.0) -2.02%
Tin LME ($/MT) 43,549 (643.0) -1.46%

CPO (MYR/Ton) 5573 380  0.69%
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Date Country Hour Event Period Actual Consensus  Previous
Jakarta

Friday ID 10:09 Consumer Confidence Index Jan. 119.6 — 118.3

11 - Feb. UK 14:00 GDP QoQ 4Q21 1.0% 1.1% 1.0%
UK 14:00 Industrial Production MoM Dec. 0.3% 0.1% 0.7%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb. 67.0 67.2

Monday — — — — — — —

14 - Feb. — — — — — — —

Tuesday ID 11:00 Trade Balance Jan. USD438Mn  USD1,020Mn

15 - Feb. ID 11:00 Exports YoY Jan. 39.10% 35.30%
ID 11:00 Imports YoY Jan. 55.15% 47.93%
us 20:30 PPI Final Demad MoM Jan. 0.5% 0.2%

Wednesday CH 08:30 CPIYoY Jan. 9.5% 10.3%

16 - Feb. us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb. - -8.1%
us 20:30 Retail Sales Advance MoM Jan. 1.8% -1.9%
us 21:15 Industrial Production MoM Jan. 0.4% -0.1%

Thursday us 02:00 FOMC Meeting Minutes Jan. - -

17 - Feb. us 20:30 Building Permits Jan. 1,747k 1,873k
us 20:30 Housing Starts Jan. 1,700k 1,702k
us 20:30 Initial Jobless Claims Feb. -- 223k

Friday ID 10:00 BoP Current Account Balance 4Q21 - USD4,500Mn

18 - Feb. us 22:00 Existing Home Sales Jan. 6.10Mn 6.18Mn
us 22:00 Existing Home Sales Jan. -1.3% -4.6%
us 22:00 Leading Index Jan. 0.2% 0.8%

Source: Bloomberg
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