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Today’s Outlook:

Bursa saham AS mampu rebound pada penutupan perdagangan (24/02);
ditopang oleh aksi bargain hunting pada saham-saham teknologi yang
mendorong Nasdaqg naik 3,34%. Investor mencermati reaksi para pemimpin
dunia pasca Rusia melancarkan invasi skala penuh terhadap Ukraina. Presiden
AS Joe Biden kembali mengumumbkan sanksi baru yang akan mempersulit Rusia
dalam mengimpor peralatan teknologi.

IHSG kembali tertekan oleh sentimen dimulainya perang Rusia-Ukraina; dengan
koreksi 1,48% ke level 6.817 kemarin. Investor asing tercatat terus melakukan
aksi beli bersih senilai Rp 899 miliar, sementara sektor energi masih mampu
menguat 2,23% di tengah melonjaknya harga-harga komoditas. Secara teknikal,
indeks acuan diperkirakan masih akan bergerak volatil dengan proyeksi rentang
pergerakan di 6.750-6.950.

Company News

ITMG  : Laba Bersih Melesat Hingga 1.000%
ADRO :Volume Penjualan dan Produksi Menurun
UNTR :Penjualan Alat Berat Capai 3.088 Unit

Domestic & Global News
Realisasi Penerimaan Cukai Rokok Capai 6,19%
Obligasi Jerman Diperkirakan Capai Rally Tertinggi sejak Maret 2020

Sectors

Last Chg. %
Transportation & Logistic 1,720.35 -89.12 -4.93%
Finance 1,597.32 -39.54 -2.42%
Consumer Cyclicals 940.97 -21.63 -2.25%
Technology 8,068.63 -175.37 -2.13%
Basic Material 1,239.51 -26.40 -2.09%
Property 718.29 -15.21 -2.07%
Infrastructure 991.02 -17.00 -1.69%
Consumer Non-Cyclicals 652.76 -9.04 -1.37%
Healthcare 1,393.85 -17.97 -1.27%
Industrial 1,070.17 8.00 0.75%
Energy 1,330.79 28.98 2.23%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.02% 3.51%
FX Reserve (USD bn) 141.30  144.90 Current Acc (USD bn) 1.40 4.97
Trd Balance (USD bn) 0.93 1.02 Govt. Spending Yoy 5.25% 0.62%
Exports Yoy 25.31%  35.30% FDI (USD bn) 3.59 4.70
Imports Yoy 36.77% 47.93%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 218%  1.87% Cons. Confidence* 119.60 118.30
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JCl Index
Feb 24 6,817.82
Chg. 102.24 pts (-1.48%)
Volume (bn shares) 31.56
Value (IDR tn) 20.69
Up 108 Down 485 Unchanged 150

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Stocks Val. Stocks Val.
BBCA 1,001.8 BMRI 657.1
BBRI 960.0 BBNI 653.9
ARTO 805.6 TLKM 535.8
ADRO 690.3 ITMG 498.4
ANTM 666.0  ASII 432.8
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 6,663
Sell 5,769
Net Buy (Sell) 894
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBNI 258.3 TLKM 147.9
BBCA 203.8 BMRI 54.4
PTBA 108.2 MDKA 48.8
INCO 87.0 BBRI 38.6
ITMG 79.1 UNTR 32.0
Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.52% 0.02%
USDIDR 14,383 0.31%
KRWIDR 11.96 -0.43%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 33,223.83 92.07 0.28%
S&P 500 4,288.70 63.20 1.50%
FTSE 100 7,207.38 (290.80) -3.88%
DAX 14,052.10 (579.26) -3.96%
Nikkei 25,970.82 (478.79) -1.81%
Hang Seng 22,901.56  (758.72) -3.21%
Shanghai 3,429.96 (59.19) -1.70%
Kospi 2,648.80 (70.73) -2.60%
EIDO 24.00 (0.11) -0.46%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,903.9 (5.1) -0.27%
Crude Oil ($/bbl) 92.81 071  0.77%
Coal ($/ton) 239.50 1.80 0.76%
Nickel LME ($/MT) 24,725 329.50 1.35%
Tin LME ($/MT) 44,935 552.00 1.24%
CPO (MYR/Ton) 6,453 4710  7.87%




Company News

ITMG  : Laba Bersih Melesat Hingga 1.000%

PT Indo Tambangraya Megah Tbk (ITMG) berhasil
mencatatkan laba bersih tahun 2021 naik hingga 1.104,9%
menjadi USD 475,57 juta. Perseroan mencatatkan
pendapatan senilai USD 2,07 miliar atau naik 75,18%.
Adapun, penjualan batubara kepada pihak ketiga
mendominasi pendapatan ITMG, yakni mencapai USD 2,01
miliar. (Kontan)

ADRO
PT Adaro Energy Tbk (ADRO) melaporkan penurunan
volume penjualan dan produksi sepanjang 2021. Volume
penjualan batubara tahun 2021 sebesar 51,58 juta ton
atau turun 5% YoY. Dari sisi produksi, ADRO mencatat total
produksi 52,70 juta ton pada tahun 2021 atau turun 3%
dari tahun 2020. Namun, realisasi ini masih sesuai target
produksi yang ditetapkan, yakni 52 juta ton sampai 54 juta
ton. (Kontan)

: Volume Penjualan dan Produksi Menurun

Domestic & Global News

Realisasi Penerimaan Cukai Rokok Capai 6,19%
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UNTR :Penjualan Alat Berat Capai 3.088 Unit

PT United Tractors Tbk (UNTR) berhasil mencatatkan
penjualan alat berat sebesar 3.088 unit di sepanjang 2021
atau melonjak 97,44% YoY. Secara rinci, penjualan alat
berat masih didominasi oleh segmen pertambangan,
dimana 53% dari total penjualan alat berat disalurkan ke
sektor ini. Disusul penjualan ke sektor konstruksi sebesar
25%, sektor kehutanan sebesar 12%, dan sektor agribisnis
sebesar 10%. (Kontan)

Kementerian Keuangan (Kemenkeu) mencatat, realisasi penerimaan cukai rokok pada Januari 2022 mencapai IDR 17,54 triliun
atau memenuhi dari target penerimaan cukai di tahun ini sebesar 6,19%. Penerimaan cukai rokok ini juga meningkat dua kali
lipat yakni 98,6% YoY dari periode yang sama di tahun lalu. Peningkatan ini disebabkan karena limpahan pelunasan dari cukai
hasil tembakau (CHT) di 2021, yang kemudian dibayarkan di tahun ini. (Kontan)

Obligasi Jerman Diperkirakan Capai Rally Tertinggi sejak Maret 2020

Imbal hasil obligasi zona euro menurun tajam pada hari Kamis karena peluncuran invasi habis-habisan Rusia ke Ukraina
mendorong aset safe-haven. Imbal hasil 10-tahun Jerman, patokan bagi kawasan euro yang imbal hasilnya bergerak terbalik
dengan harganya, turun 10 bps menjadi 0,11%. Angka ini merupakan penurunan harian terbesar sejak puncak pandemi virus

corona pada Maret 2020. (Reuters)
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eturn

End of Upside 1Year Market Price/ . Dividend Sales EPS .
Last . . ) Price / on i Adj.
— Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS — = Equity Yield TTM Growth Growth -
Price (%) (%6) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 3,380.1

BECA 8,000 7,300 8,375 Hold 4.7 19.3 986.2 31.4x 4.9% 16.2 1.4 1.7 15.9 1.1
BERI 4,390 4,110 4,800 Overweight 9.3 (4.9) 665.3 17.8x 2.3x 12.8 2.2 27.6 72.9 1.3
BENI 7,825 6,750 9,000 Buy 15.0 28.8 145.5 13.4x 1.2x 9.3 0.6 (7.4) 232.8 1.6
BMRI 7,700 7,025 8,600 Owverweight 11.7 22.7 358.3 12.8x 1.8x 14.2 2.3 3.3 66.9 1.3
Consumer Non-Cyclicals 1,019.9

ICBP 8,525 8,700 11,300 Buy 32.6 (0.8) 95.4 13.1x 3.1x 25.8 2.5 25.7 25.3 0.7
UNVR 3,690 4,110 4,700 Buy 27.4 (45.5) 140.8 24.4x 32.6x 124.4 4.5 (8.0) (19.7) 0.8
GGRM 32,050 30,600 34,200 Overweight 6.7 (12.8) 61.7 10.1x L1x 10.7 8.1 10.4 (26.8) 0.9
HMSP 970 965 1,000 Hold 3.1 (28.7) 112.8 15.7x 4.1x 25.8 7.5 7.0 (18.6) 1.0
CPIN 5,825 5,950 6,350 Overweight 5.0 (4.5) 95.5 22.5x 4.0x 18.4 1.3 23.7 15.0 1.2
AALI 11,600 9,500 12,000 Hold 3.4 2.4 22.3 13.0x 1.1x 8.8 2.2 35.2 152.2 1.5
Consumer Cyclicals 408.7

ERAA 560 600 850 Buy 51.8 4.1 8.9 8.7x 1.5x 18.9 2.5 34.6 141.5 1.1
MAPI 790 710 1,100 Buy 39.2 (1.3) 13.1 NfA 2.5% (0.6) MNfA 18.3 86.5 1.3
Healthcare 250.7

KLBF 1,630 1,615 1,750 Overweight 7.4 8.7 76.4 25.5% 4.1x 16.8 1.7 11.7 12.9 0.8
SIDO 955 865 1,060 Overweight 11.0 20.3 28.9 22.7x 8.3x 37.7 3.6 20.6 35.8 0.8
MIKA 2,190 2,260 2,750 Buy 25.6 (26.5) 31.2 26.1x 6.0x 24.8 1.6 47.1 67.6 0.2
Infrastructure 928.52

TLKM 4,240 4,040 4,940 Buy 16.5 23.0 420.0 18.3x 4.0x 22.3 4.0 6.1 131 1.1
JSMR 3,410 3,890 5,100 Buy 49.6 (19.2) 24.7 22.6% 1.3x 5.7 N/A 0.8 375.6 1.3
EXCL 2,770 3,170 3,150 Overweight 13.7 24.8 29.7 23.0x 1.5x 6.6 1.1 2.9 245.7 1.1
TOWR 1,015 1,125 1,520 Buy 49.8 (15.8) 51.8 14.4x 4.4x 33.2 2.8 9.2 36.8 0.8
TBIG 2,920 2,950 3,240 Overweight 11.0 39.0 66.2 45.5x 6.9x 17.8 1.1 15.8 44.6 0.7
WIKA 1,015 1,105 1,280 Buy 26.1 (44.1) 5.1 37.8x 0.7x 1.8 N/A 12.2 108.1 1.9
PTPP 935 950 1,700 Buy 81.8 (44.2) 5.8 25.1x 0.5x 2.1 N/A 10.8 200.0 1.8
Property & Real Estate 228.3

CTRA 915 970 1,400 Buy 53.0 (20.8) 17.0 8.1x 1.0x 13.6 0.9 56.8 323.1 1.5
PWON 445 464 630 Buy 54.0 (22.1) 21.6 20.5x 1.4x 7.1 NfA 24.3 20.2 1.6
Energy 661.1

PGAS 1,440 1,375 1,770 Buy 22.9 (1.0} 34.9 N/A 1.0x (1.3} N/A 4.8 437.1 1.7
PTEA 3,170 2,710 3,420 Overweight 7.9 18.3 36.5 6.5x 1.8x 29.2 24 50.8 174.8 1.1
ADRO 2,480 2,250 1,840 Sell {25.8) 106.7 79.3 12.1x 1.4x 11.9 9.1 314 284.8 1.3
Industrial 396.2

UNTR 25,200 22,150 25,500 Hold 1.2 6.6 94.0 11.1x L.4x 13.4 3.2 24.4 46.5 0.8
ASI 5,700 5,700 6,650 Buy 16.7 2.2 230.8 13.5x 1.4x 10.6 2.3 28.4 6.6 1.2
Basic Ind. 926.0

SMGR 6,300 7,250 9,500 Buy 37.7 (33.2) 40.9 15.5x 1.2x 7.8 2.7 (1.1) (10.0) 1.2
INTP 10,475 12,100 14,225 Buy 35.8 (19.7) 38.6 20.3x 1.8x 8.6 4.8 4.5 8.2 1.2
INCO 5,100 4,680 5,500 Overweight 7.8 (19.0) 50.7 21.7x 1.7x 6.3 0.9 24.6 104.8 1.5
ANTM 2,220 2,250 2,860 Buy 28.8 (25.0) 33.3 26.4x 2.6x 10.3 0.8 46.8 104.7 1.7
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Date Country Hour Event Period Actual Consensus  Previous
Jakarta
Friday ID 10:00 BoP Current Account Balance 4021 USD1,400MnUSD1,770Mn USD4,970Mn
18 - Feb. us 22:00 Existing Home Sales Jan. 6.50Mn 6.10Mn 6.18Mn
us 22:00 Existing Home Sales MoM Jan. 6.7% -1.3% -3.8%
us 22:00 Leading Index Jan. -0.3% 0.2% 0.8%
Monday GE 14:00 PPIYoY Jan. 25.0% 24.4% 24.2%
21 - Feb. GE 14:00 PPl MoM Jan. 2.2% 1.5% 5.0%
EC 16:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Feb. 58.4 58.7 58.7
UK 16:30 Markit UK Manufacturing PMI Feb. 57.3 57.0 57.3
Tuesday GE 16:00 IFO Business Climate Feb. 98.9 96.5 96.0
22 - Feb. GE 16:00 IFO Expectations Feb. 99.2 96.2 95.8
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Feb. 57.5 56.0 55.5
Wednesday EC 17:00 CPIYoY Jan. 5.1% 5.1% 5.0%
23 - Feb. EC 17:00 CPI MoM Jan. 0.3% 0.3% 0.3%
UsS 19:00 MBA Mortgage Applications Feb. -13.1% - -5.4%
Thursday us 20:30 Initial Jobless Claims Feb. 232k 235k 248k
24 - Feb. us 20:30 GDP Annualized QoQ 4Q21 7.0% 7.0% 6.9%
us 22:00 New Home Sales Jan. 801k 803k 839k
Friday us 20:30 Personal Income Jan. -0.3% 0.3%
25 - Feb. us 20:30 Personal Spending Jan. 1.2% -0.6%
us 20:30 Durable Goods Orders Jan. 0.6% -0.7%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb. 61.7 61.7

Source: Bloomberg, NHKSI Research

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday RUPS DSSA, CASH
21 - Feb. Cum Dividend --
Tuesday RUPS -

22 - Feb. Cum Dividend --

Wednesday RUPS KIJA

23 - Feb. Cum Dividend --

Thursday RUPS WIFI

24 - Feb. Cum Dividend --

Friday RUPS TURI, TRJIA, MEGA, MEDC, ENVY, BCIC, AISA
25 - Feb. Cum Dividend --

Source: Bloomberg
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Daily Technical

JAKARTA COMPOSITE INDEX
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PREVIOUS 24 FEBRUARI 2022
INDEX 6817.82 (-1.48%)
TRANSACTIONS 20.69 TRILLION

NETT FOREIGN 894 BILLION (BUY)

PREDICTION 25 FEBRUARI 2022
UPWARD (REBOUND)

6750-6950

BOTTOM FISHING AREA

MACD POSITIF

STOCHASTIC NETRAL

PREVIOUS 24 FEBRUARI 2022

CLOSING 2240 (+7.18%)

PREDICTION 25 FEBRUARI 2022

BUY
TARGET PRICE 2390
STOPLOSS 2220

WHITE CANDLE
MACD POSITIF

STOCHASTIC GOLDEN CROSS

PREVIOUS 24 FEBRUARI 2022

CLOSING 6900 (-4.17%)

PREDICTION 27 FEBRUARI 2022

BUY

TARGET PRICE 7450
STOPLOSS 6800
HAMMER

MACD POSITIF

STOCHASTIC OVERSOLD
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Daily Technical

ADRO—PT ADARO ENERGY TBK
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PREVIOUS 24 FEBRUARI 2022

CLOSING 2480 (+6.90%)

PREDICTION 25 FEBRUARI 2022

BUY

TARGET PRICE 2650
STOPLOSS 2460
RIDING

MACD POSITIF
STOCHASTIC UPTREND

PREVIOUS 24 FEBRUARI 2022

CLOSING 970 (-0.51%)

PREDICTION 25 FEBRUARI 2022
BUY
TARGET PRICE 1035

STOPLOSS 960

SPINNING

MACD POSITIF

STOCHASTIC NETRAL

PREVIOUS 24 FEBRUARI 2022

CLOSING 635 (+13.39%)

PREDICTION 25 FEBRUARI 2022

BUY
TARGET PRICE 760
STOPLOSS 620

LONG WHITE CROSSING
MACD POSITIF

STOCHASTIC GOLDEN CROSS
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