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Today’s Outlook:

Ketiga indeks utama AS serempak menguat pada penutupan (08/02), ditopang
oleh rebound pada sektor teknologi serta aksi beli saham-saham perbankan.
Imbal hasil obligasi AS 10-tahun kembali naik hingga hampir menyentuh level
2%; yang menjadi sentimen positif bagi sektor keuangan. Adapun survey
terhadap data inflasi AS yang akan dirilis pekan ini memperkirakan tingkat indeks
harga akan tetap berada di atas 7%.

Dari bursa domestik, IHSG terkoreksi sebesar 0,23% dari level penutupan
tertinggi pada hari sebelumnya. Investor asing masih terlihat terus melakukan
aksi beli terhadap saham-saham perbankan besar dengan total net buy
mencapai Rp 1,53 triliun. Secara teknikal, indeks acuan diperkirakan akan
memasuki tahap konsolidasi pada rentang yang cukup lebar di level 6.700-6.850.
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BBTN  :Laba Bersih Melonjak 48,3%
JAYA : Suntik Modal Anak Usaha
GGRP  : Perluas Pasar Ekspor

Domestic & Global News
Pemerintah Perpanjang Insentif PPnBM Kendaraan Bermotor
AS Catat Rekor Defisit Perdagangan pada 2021

Sectors

Last Chg. %
Healthcare 1,430.86 -35.55 -2.42%
Basic Material 1,260.58 -15.56 -1.22%
Transportation & Logistic 1,821.43 -19.86 -1.08%
Consumer Non-Cyclicals 655.96 -4.25 -0.64%
Infrastructure 922.42 -5.12 -0.55%
Property 734.41 -3.64 -0.49%
Consumer Cyclicals 945.76 -3.85 -0.41%
Energy 1,286.15 -3.12 -0.24%
Industrial 1,031.47 -0.89 -0.09%
Technology 8,266.02 42.70 0.52%
Finance 1,611.42 11.86 0.74%
Indonesia Macroeconomic Data
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 5.02% 3.51%
FX Reserve (USD bn) 14130  144.90 Current Acc (USD bn) 4.50 (1.97)
Trd Balance (USD bn) 1.02 3.51 Govt. Spending Yoy 5.25% 0.62%
Exports Yoy 35.30% 49.70% FDI (USD bn) 4.77 6.52
Imports Yoy 47.93% 52.62%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 218%  1.87% Cons. Confidence* 118.30 118.50
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JCl Index
Feb 08 6,789.52
Chg. 15.42 pts (-0.23%)
Volume (bn shares) 29.96
Value (IDR tn) 14.53
Up 259 Down 264 Unchanged 220

Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Stocks Val. Stocks Val.
BBRI 1,389.6 BCAP 370.0
BMRI 607.7 ARTO 358.1
ASII 537.3 BABP 303.8
BBNI 492.8  TLKM 302.4
BBCA 481.4 IPTV 300.5
Foreign Transaction (IDR bn)
Buy 4,536
Sell 2,999
Net Buy (Sell) 1,537
Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBRI 630.1 BUKA 75.3
BMRI 324.2 ASII 70.3
BBNI 216.7 LPPF 35.5
TLKM 72.6 BBTN 12.7
BBCA 68.2 TBIG 12.6
Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.50% 0.01%
USDIDR 14,393 -0.03%
KRWIDR 12.02 0.26%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,462.78 371.65 1.06%
S&P 500 4,521.54 37.67 0.84%
FTSE 100 7,567.07 (6.40) -0.08%
DAX 15,242.38 35.74 0.24%
Nikkei 27,284.52 35.65 0.13%
Hang Seng 24,329.49 (250.06) -1.02%
Shanghai 3,452.63 23.05 0.67%
Kospi 2,746.47 141 0.05%
EIDO 23.73 0.06 0.25%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy oz.) 1,825.9 5.5 0.30%
Crude Oil ($/bbl) 89.36 (1.96) -2.15%
Coal ($/ton) 224.75 8.75 4.05%
Nickel LME ($/MT) 23,201 (196.50) -0.84%
Tin LME ($/MT) 43,021 119.00 +0.28%

CPO (MYR/Ton)

5449  (87.0)

-1.57%
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BBTN :Laba Bersih Melonjak 48,3% GGRP  : Perluas Pasar Ekspor

PT Bank Tabungan Negara Tbk (BBTN) mencatatkan PT Gunung Raja Paksi Tbk (GGRP) berencana akan
pertumbuhan laba bersih tahun 2021 sebesar 48,3% mengembangkan pasar ekspor di tahun ini dengan
menjadi IDR 2,37 triliun. Pertumbuhan tersebut sejalan menambah tujuan pasar baru dan menjual produk yang
dengan kenaikan Net Interest Income sebesar 44,7% dan lebih bernilai tambah. Pereroan akan meningkatkan
Net Interest Margin meningkat menjadi 3,99%. (Kontan) penjualan ekspor dengan mencari pasar baru yakni ke

Eropa. Adapun, saat ini perseroan telah menjual produk-
produknya ke Amerika, Asia, Australia, dan Kanada.
(Kontan)

JAYA  :Suntik Modal Anak Usaha

PT Armada Berjaya Trans Tbk (JAYA) menginjeksi modal PT
Aman Bae Sentosa (ABS) senilai IDR 3 miliar yang akan
digunakan sebagai modal kerja. ABS selaku entitas
perusahaan memiliki kepemilikan 99,99% saham dari
modal disetor ABS. Oleh karena itu, transaksi tersebut
tergolong afiliasi dan tidak mengandung benturan
kepentingan. (Emiten News)

Domestic & Global News

Pemerintah Perpanjang Insentif PPnBM Kendaraan Bermotor

Pemerintah kembali melanjutkan dukungan terhadap sektor otomotif melalui perpanjangan insentif Pajak Penjualan Barang
Mewah Ditanggung Pemerintah (PPnBM DTP) untuk kendaraan bermotor. Hal ini, tertuang dalam PMK Nomor 5/
PMK.010/2022 tentang Pajak Penjualan atas Barang Mewah, atas Penyerahan Barang Kena Pajak yang Tergolong Mewah
berupa Kendaraan Bermotor Tertentu yang Ditanggung Pemerintah Tahun Anggaran 2022. PMK ini ditetapkan pada 2 Februari
2022. (Kontan)

AS Catat Rekor Defisit Perdagangan pada 2021

Defisit perdagangan AS melonjak ke rekor tertinggi pada 2021 karena impor meningkat tajam di tengah pembelian stok barang
oleh perusahaan untuk memenuhi permintaan domestik yang kuat. Defisit perdagangan meningkat 27,0% tahun lalu ke level
tertinggi sepanjang masa sebesar USD 859,1 miliar. Sementara itu, defisit tercatat sebesar USD 676,7 miliar pada 2020.
(Reuters)
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eturn

End of Upside 1Year Market Price/ . Dividend Sales EPS )
Last . . ) Price / on i Adj.
Price Last Year Target Price® Rating  Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth Beta
Price (%4) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)
Finance 3,380.8
BECA 7,725 7,300 8,375 Overweight 8.4 10.7 952.3 30.3x 4.7x 16.2 1.4 1.7 15.9 1.1
BERI 4,440 4,110 4,800 Overweight 8.1 (1.5) 672.9 18.0x 2.3x 12.8 2.2 27.6 72.9 1.3
BENI 7,500 6,750 9,000 Buy 20.0 20.5 1359.5 12.8x 1.1x 9.3 0.6 (7.4) 232.8 1.5
BMRI 7,625 7,025 8,600 Overweight 12.8 17.3 355.8 12.7x 1.7x 14.2 2.9 3.3 66.9 1.3
Consumer Non-Cyclicals 1,025.8
ICBP 8,625 8,700 11,300 Buy 31.0 (2.0) 100.6 13.2x 3.1x 25.8 2.5 25.7 25.3 0.7
UNVR 4,000 4,110 5,800 Buy 45.0 (43.7) 152.6 24.9x 28.7x 103.4 4.2 (7.5) (19.6) 0.5
GGRM 31,000 30,600 34,200 Cverweight 10.3 (20.1) 55.6 9.7x 1.0x 10.7 8.4 10.4 (26.8) 0.9
HMSP 870 565 1,000 Hold 3.1 (30.2) 112.8 15.7x 4.1x 25.8 7.5 7.0 (18.6) 1.0
CPIN 5,500 5,950 6,350 Overweight 7.6 - 96.7 22.8x 4.0x 18.4 1.9 23.7 15.0 1.2
AALI 5,950 5,500 12,000 Buy 20.6 (13.1) 15.2 11.1x 1.0x 8.8 2.6 35.2 152.2 1.4
Consumer Cyclicals 407.6
ERAA 345 600 850 Buy 56.0 (2.7) 8.7 8.4x 1.5x 18.9 2.5 34.6 141.5 11
MAPI 740 710 1,100 Buy 486  (0.7) 12.3 N/A 2.3x (0.6) N/A 18.3 86.5 1.2
Healthcare 257.2
KLBF 1,640 1,615 1,750 Overweight 6.7 7.9 76.9 25.7x 4.1x 16.8 1.7 11.7 12.9 0.5
SIDO 925 865 1,030 Overweight 11.4 20.3 28.0 22.0x 8.0x 377 3.7 20.6 35.8 0.8
MIKA 2,330 2,260 2,750 Buy 18.0 (22.1) 33.2 27.7x 6.4x 24.8 1.5 47.1 67.6 0.4
Infrastructure B874.53
TLEM 4,230 4,040 4,940 Buy 16.8 33.9 419.0 18.2x 4.0x 22.3 4.0 6.1 131 11
JSMR 3,330 3,890 5,100 Buy 53.2 (26.3) 24.2 22.1x 1.2x 5.7 N/A 0.8 375.6 1.3
EXCL 3,070 3,170 3,150 Hold 2.6 31.8 32.9 N/A 1.7x (3.4) 1.0 0.7 (51.0) 11
TOWR 1,020 1,125 1,520 Buy 45.0 - 52.0 14.5x 4.4x 33.2 2.8 8.2 36.8 0.8
TEIG 2,820 2,950 3,240 Overweight 14.5 33.6 63.9 44.0x 6.7x 17.8 11 15.5 44.6 0.7
WIKA 1,140 1,105 1,280 Overweight 12.3 (41.5) 10.2 42.5% 0.8x 1.8 MNfA 12.2 108.9 1.8
PTPP 1,040 930 1,700 Buy 63.5 (29.9) 6.4 27.9x 0.6x 2.1 N/A 10.8 200.0 1.8
Property & Real Estate 230.8
CTRA 955 570 1,400 Buy 46.6 (6.8) 17.7 8.4x 1.1x 13.6 0.9 56.8 323.1 1.5
PWON 444 464 630 Buy 55.4 (16.2) 21.4 20.3x 1.4x 7.1 NfA 24.3 20.2 1.5
Energy 639.4
PGAS 1,410 1,375 1,770 Buy 25.5 (1.4) 34.2 N/A 0.9% (1.3) N/A 4.8 437.1 1.7
PTEA 2,840 2,710 3,420 Buy 20.4 9.7 32.7 5.9% 1.6x 29.2 2.6 50.8 174.8 11
ADRO 2,200 2,250 1,840 Sell (16.4) B8l.8 70.4 10.7x 1.2x 11.8 10.2 314 284.8 1.3
Industrial 379.7
UNTR 22,175 22,150 25,500 Overweight 15.0 (5.7) 82.7 9.8x 1.3x 13.4 3.6 24.4 46.5 0.5
ASII 5,550 5,700 6,650 Buy 15.8 (4.7) 224.7 13.1x 1.3x 10.6 2.4 28.4 6.6 1.2
Basic Ind. 947.3
SMGR 7,150 7,250 9,500 Buy 32.9 (34.4) 42.4 16.1x 1.2x 7.8 2.6 (1.1) (10.0) 1.2
INTP 10,850 12,100 14,225 Buy 3.1 (21.9) 39.9 21.0x 1.9x 8.6 4.6 4.5 8.2 1.2
INCO 4,650 4,680 5,500 Buy 18.3 (21.8) 46.2 24.9x 1.5x 6.3 1.0 20.2 55.0 1.6
ANTM 1,790 2,250 2,860 Buy 59.8 (34.4) 43.0 21.3x 2.1x 10.3 0.9 46.8 104.7 1.8
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar CERURITAS INDONESIA

N

Date Country Hour Event Period Actual Consensus  Previous
Jakarta

Friday GE 14:00 Factory Orders MoM Dec. 2.8% 0.3% 3.6%

4 - Feb. EC 17:00 Retail Sales MoM Dec. -0.3% -0.9% 1.0%
us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Jan. 467k 125k 510k
us 20:30 Unemployment Rate Jan. 4.0% 3.9% 3.9%

Monday CH 08:45 Caixin China PMI Services Jan. 514 50.5 53.1

7 - Feb. ID 11:00 GDP YoY 4Q21 5.02% 4.81% 3.51%
ID 11:00 GDP QoQ 4Q21 1.06% 1.01% 1.55%
GE 14:00 Industrial Production MoM Dec. -0.3% 0.5% -0.2%

Tuesday ID 10:00 Foreign Reserves Jan. USD141.3Bn — USD144.90Bn

8 - Feb. us 20:30 Trade Balance Dec. -USD80.7Bn -USD83.0Bn -USD79.3Bn

Wednesday GE 14:00 Trade Balance Dec. — 12.0Bn

9- Feb. GE 14:00 Exports MoM Dec. — 1.7%
us 19:00 MBA Mortgage Applications Feb. — 12.0%
us 22:00 Wholesale Inventories MoM Dec. 2.0% 2.1%

Thursday ID 14:20 Bank Indonesia 7DRRR Feb. 3.50% 3.50%

10 - Feb. us 20:30 CPI MoM Jan. 0.5% 0.5%
us 20:30 CPIYoY Jan. 7.3% 7.0%
us 20:30 Initial Jobless Claims Feb. — 238k

Friday ID — Consumer Confidence Index Jan. — 118.3

11 - Feb. UK 14:.00 GDP QoQ 4Q21 — 1.1%
UK 14:00 Industrial Production MoM Dec. — 1.0%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Feb. 67.3 67.2

Source: Bloomberg, NHKSI Research
Corporate Calendar
Date Event Company

Monday RUPS TNCA, MSIN, DSSA

7 - Feb. Cum Dividend —

Tuesday RUPS —

8 - Feb. Cum Dividend -

Wednesday RUPS ADRO

9 - Feb. Cum Dividend AMOR

Thursday RUPS IATA, DNET, BHIT, BANK

10 - Feb. Cum Dividend —

Friday RUPS AGRS

11 - Feb. Cum Dividend —

Source: Bloomberg
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JAKARTA COMPOSITE INDEX PREVIOUS 8 FEBRUARI 2022
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Daily Technical
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PREVIOUS 8 FEBRUARI 2022

CLOSING 16475 (-0.15%)

PREDICTION 9 FEBRUARI 2022

BUY

TARGET PRICE 17400
STOPLOSS 16200
DRAGONFLY DOJI

MACD NEGATIF MENGECIL

STOCHASTIC UPTREND

PREVIOUS 8 FEBRUARI 2022

CLOSING 266 (+1.53%)

PREDICTION 9 FEBRUARI 2022

ACCUM BUY

TARGET PRICE 300
STOPLOSS 260
DOJI

MACD POSITIF
STOCHASTIC UPTREND

PREVIOUS 8 FEBRUARI 2022

CLOSING 910 (+2.82%)

PREDICTION 9 FEBRUARI 2022

BUY

TARGET PRICE 950
STOPLOSS 900
TWO WHITE SOLDIERS
MACD POSITIF
STOCHASTIC UPTREND
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