
Please consider the rating criteria & important disclaimer 

NH Korindo Sekuritas Indonesia 

       Company Report | 03 February 2022 

Bank Central Asia Tbk (BBCA) 
Laba Bersih Catatkan Pertumbuhan Double Digit 

Provisi Lebih Rendah Dorong Laba Bersih 

 BBCA mencatatkan pertumbuhan pendapatan yang cukup baik di FY2021, dengan Net Interest 

Income tercatat di Rp56,5 triliun (naik 3,5% YoY). Sementara, Non-Interest Income juga tumbuh 

6,0% ke Rp21,4 T; didorong Fee and Commission-based Income yang naik 11,5%. 

 Beban provisi tutrun signifikan menjadi Rp9,3 T; atau penurunan 19,6% dibandingkan nilai FY20 

sebesar Rp11,6 T. 

 Perbaikan provisi ini mendorong profitabilitas BBCA, meskipun pertumbuhan pendapatan masih 

moderat. Laba bersih FY21 naik 15,8% YoY menjadi Rp31,4 T (vs Rp27,1 T di FY20). 

Segmen Korporasi Dukung Pertumbuhan Kredit 

 Kredit korporasi memimpin pertumbuhan dibandingkan segmen lain, dengan kenaikan 12,3% 

dibandingkan tahun lalu, dan berkontribusi 45% pada total kredit BBCA. 

 Gross NPL naik 2,2% di FY21 (vs 1,8% di FY20). Namun, figur ini telah membaik secara kuartalan, 

setelah sebelumnya tercatat 2,4% di 3Q21. 

 Third Party Funds Dana Pihak Ketiga terus mencatatkan pertumbuhan yang sangat baik; tercatat 

Rp975,9 T di akhir 2021 (+16,1% YoY). Angka ini didukung segmen Current Account yang 
melonjak 24,3% YoY menjadi Rp285,6 T. Sejak FY21, posisi LDR turun ke 62,0% (dibandingkan 

65,8% di FY20). 

Target Pertumbuhan Pinjaman Konservatif untuk 2022 

 Transaksi dari channel digital terus tumbuh secara signifikan; dengan nilai transaksi dari Mobile 

dan Internet Banking masing-masing naik 50,4% dan 33,7% YoY. 

 Sementara, Net Interest Margin (NIM) melanjutkan tren penurunan yang stabil dalam beberapa 

tahun terakhir, dengan posisi FY21 tercatat sebesar 5,1%. 

 BBCA melanjutkan penetapan target pertumbuhan kredit yang moderat sekitar 6%-8% pada 2022. 

Beberapa hambatan penyaluran kredit tahun ini antara lain: potensi kenaikan suku bunga, pandemi 

yang berkepanjangan, dan NPL yang meningkat. 

Pertahankan Rekomendasi Overweight  

 Kami mempertahankan rekomendasi Overweight untuk BBCA dengan TP sebesar IDR8,375, 

mengingat harga saham memulai 2022 dengan penguatan ringan. TP kami mengimplikasikan 

FY22 PBV senilai 4,1x (kira-kira –1 StD rata-rata 3 tahun). 

Overweight 
Target Price (IDR) 8,375 
Consensus Price (IDR) 8,128 

TP to Consensus Price +3.0% 

Potential Upside +7.4% 

  

Shares data  

Last Price (IDR) 7,800 

Price date as of Feb 02, 2022 

52 wk range (Hi/Lo) 8,250 / 5,905 

Free float (%) 44.9 

Outstanding sh.(mn) 123,275 

Market Cap (IDR bn) 955,382 

Market Cap (USD mn) 66,441 

Avg. Trd Vol - 3M (mn) 66.52 

Avg. Trd Val - 3M (bn) 498.7 

Foreign Ownership 26.8% 
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Share Price Performance 

Source: Company Data, Bloomberg, NHKSI Research 

Bank Central Asia Tbk | Summary (IDR bn) 

BBCA mencatatkan laba bersih senilai Rp31,4 T pada FY21 (+15,8 YoY), meskipun 

pertumbuhan Interest dan Non-Interest Income cukup baik. Ini didukung oleh Biaya Provisi 

yang turun 19,6% YoY. Selain itu, Gross NPL sedikit memburuk secara tahunan, sedangkan 

Net Interest Margin (NIM) terus menurun. Dengan kemungkinan kenaikan suku bunga pada 

tahun ini, BBCA menargetkan pertumbuhan kredit moderat sebesar 6%-8%. 

  YTD 1M 3M 12M 

Abs. Ret. 6.8% 6.5% 6.8% 14.7% 

Rel. Ret. 4.9% 5.8% 3.5% -12.3% 

Arief Machrus 

(021) 5088 9127 

arief.machrus@nhsec.co.id  

Anggaraksa Arismunandar 

(021) 5088 9134 

anggaraksa@nhsec.co.id  



   Page 22 

 
Bank Central Asia 

 
www.nhis.co.id 

Source: Company, NHKSI Research 

Profitability Ratios (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Financial Performance (IDR Billion) 

Blended Forward P/E Ratio  - 3 Years  

Source: Bloomberg, NHKSI Research 

Asset Quality (%) 

Source: Company, NHKSI Research 

Performance Highlights 

Third Party Fund (IDR Trn) 

Source: Company, NHKSI Research 

Price / Book Ratio   - 3 Years 

Source: Bloomberg, NHKSI Research 
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Summary of Financials 

Source: Bloomberg, NHKSI research 
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NH Korindo Sekuritas Indonesia (NHKSI) Stock Ratings 

1. Based on a stock’s forecasted absolute return over a period of 12 months from the date of publication. 

2. Rating system based on a stock’s potential upside from the date of publication  

 Buy  : Greater than +15% 

 Overweight   : +5% to +15% 

 Hold  : -5% to +5% 

 Underweight : -5% to –15% 

 Sell  : Less than -15% 
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