Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

FRO093 at Par. Harga Surat Utang Negara (SUN) benchmark tenor 15-tahun FR0093
ditutup menguat at par, atau di level 100,57. Pelaku pasar minati seri baru ini,
menawarkan yield atraktif 6,38% pada perdagangan Selasa, atau ditutup 6,31% kemarin.
Sebagai catatan, hasil lelang SUN Selasa, pemerintah menetapkan kupon FR0093 sebesar
6,375%. Angka ini, relatif lebih rendah dibanding dengan yield SUN tenor sama, dan juga
di tengah tren penurunan yield SUN saat ini.

Corporate Bonds

PTPP: Targetkan Kontrak Baru. PT PP Tbk (PTPP) menargetkan kontrak baru senilai IDR
31 triliun atau naik 26% dari tahun lalu. Per awal Desember 2021, PTPP membukukan
kontrak baru sebesar IDR 16,5 triliun atau setara 67,1% dari target akhir tahun 2021. Ke
depan, PTPP akan fokus pada proyek investasi jalan tol dan sistem penyediaan air.
(Kontan)

Domestic Issue

Pembiayaan Proyek SBSN Capai IDR 175,38 Triliun. Pembayaran bunga utang
pemerintah mencapai IDR 343,5 triliun di tahun lalu, atau lebih rendah dari pagu
Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) tahun 2021 sebesar IDR 373,3 triliun.
Pembayaran bunga utang yang lebih rendah ini, karena menurunnya target pembiayaan
utang dan terjaganya tingkat bunga di tengah tekanan global. (Kontan)

Recommendation

Yield UST Sentuh 1,70%. Investor merespon rilis risalah rapat the Fed periode
Desember, yang mengisyaratkan kebijakan moneter lebih hawkish dari perkiraan. Hal ini
memicu naiknya imbal hasil obligasi, dengan US Treasury 10-tahun menembus level
1,70%. Pelaku pasar masih akan dihadapkan pada tantangan perubahan kebijakan the
Federal Reserve serta jumlah kasus Covid-19 yang beranjak naik.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : +0.9 Bps to 100.54 (5.00%)
FRO091 : +2.4 Bps to 100.51 (6.30%)
FRO093 : -7.2 Bps to 100.57 (6.31%)
FRO092 : -1.8 Bps to 102.68 (6.87%)

FROO86 : +1.4 Bps to 101.40 (5.12%)
FROO87 : +2.5 Bps to 100.64 (6.40%)
FROO083 : -1.1 Bps to 104.58 (7.04%)
FROO08S : +0.6 Bps to 100.05 (6.24%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +3.29% to 28.38

CDS 5yr: +1.76% to 73.39
CDS 10yr: +2.45% to 134.78

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.43% 0.02%
USDIDR 14,358 0.38%
KRWIDR 12.01 0.17%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 36,407.11  (392.54) -1.07%
S&P 500 4,700.58 (92.96) -1.94%
FTSE 100 7,516.87 11.72 0.16%
DAX 16,271.75 119.14 0.74%
Nikkei 29,332.16 30.37 0.10%
Hang Seng 22,907.25  (382.59) -1.64%
Shanghai 3,595.18 (37.15) -1.02%
KOSPI 2,953.97 (35.27) -1.18%
EIDO 22.87 (0.37) -1.59%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 3.51% 7.07%
FX Reserve (USD bn) 145.90  145.46 Current Acc (USD bn) 4.50 (1.97)
Trd Balance (USD bn) 3.51 5.74 Govt. Spending Yoy 0.66% 8.03%
Exports Yoy 49.70%  53.35% FDI (USD bn) 4.77 6.52

Imports Yoy 52.62% 51.06%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.87%  1.75% Cons. Confidence* 118.50 113.40

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,810.4 (4.2)  -0.23%
Crude Oil ($/bbl) 77.85  0.86 1.12%
Coal ($/ton) 161.65 055  0.34%
Nickel LME ($/MT) 20,710 (426.50) -2.02%
Tin LME ($/MT) 39,260 0.00  0.00%

CPO (MYR/Ton) 5036 1220  2.48%
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Country J:k:l::a Period Actual Consensus Previous

Friday CH 08:00 Non-Manufacturing PMI Dec. 52.7 52.0 52.3

31 - Dec. CH 08:00 Manufacturing PMI Dec. 50.3 50.0 50.1

Monday ID 07:30 Markit PMI Mfg Dec. 53.3 — 53.9

3-Jan. ID 11:00 CPIYoY Dec. 1.87% 1.81% 1.75%
ID 11:00 CPI MoM Dec. 0.57% 0.52% 0.37%
us 21:45 Markit PMI Mfg Dec. 57.7 57.7 57.8

Tuesday CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Dec. 50.9 50.0 49.9

4 - Jan. UK 16:30 Markit UK PMI Mfg Dec. 57.9 57.6 57.6
us 22:00 ISM Manufacturing Dec. 58.7 60.0 61.1

Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Dec. -5.6% — 3.2%

5-Jan. us 20:15 ADP Employment Change Dec. 807k 410k 534k
us 21:45 Markit US Composite PMI Dec. 57.0 — 56.9
us 21:45  Markit US Services PMI Dec. 57.6 57.5 57.5

Thursday us 02:00 FOMC Meeting Minutes Dec. — —

6 - Jan. CH 08:45  Caixin China PMI Services Dec. 51.9 52.1
us 20:30 Trade Balance Nov. -$71.2Bn  -$67.1Bn
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan. — —

Friday EC 17:00 CPI Estimate YoY Dec. 4.7% 4.9%

7 - Jan. us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Dec. 400k 210k
us 20:30 Change in Manufact. Payrolls Dec. 35k 31k
us 20:30 Unemployment Rate Dec. 4.1% 4.2%

Source: Bloomberg
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