Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Kekhawatiran Belum Mereda. Kekhawatiran akselerasi kenaikan suku bunga belum
mereda, dengan potensi dipercepatnya pengetatan kebijakan moneter The Fed. Sehingga
The Fed akan semakin agresif dan tentunya hawkish. Pelaku pasar juga mengkhawatirkan
lapangan kerja baru Amerika Serikat (AS) yang tidak sesuai ekspektasi. Dari pasar obligasi
AS, investor masih mencermati yield UST10Y yang masih berada di kisaran level 1,7%.

Corporate Bonds

SMF Lunasi Obligasi IDR 4,13 Triliun. PT Sarana Multigriya Finansial (Persero)
menganggarkan pembayaran sebanyak tiga obligasi jatuh tempo sebesar IDR 4,13 triliun
pada 1Q22. Ketiga obligasi jatuh tempo yang masing-masing bernilai IDR 748,5 miliar; IDR
1,5 triliun; dan IDR 1,89 triliun. Di sisi lain, SMF juga masih akan menerbitkan instrumen
surat utang baik dalam bentuk obligasi maupun sukuk. (Bisnis Indonesia)

Domestic Issue

Kenaikan Cadev Tertahan Tapering Off. Cadangan devisa (Cadev) Indonesia masih
berpotensi tambun tahun ini. Namun, kenaikannya tak bakal sebesar tahun lalu akibat
normalisasi kebijakan The Fed. Bank Indonesia (Bl) melaporkan, posisi cadev Desember
2021 berada di USD 144,9 miliar. Angka ini turun dari November USD 145,9 miliar.
kebutuhan pemerintah.

Penyebabnya, pembayaran utang luar  negeri

(Kontan)

Recommendation

Yield UST10Y Sentuh 1,8%. Data ketenagakerjaan Amerika Serikat (AS) melaporkan 199
ribu pekerjaan baru di bulan Desember lalu, jauh meleset dari estimasi sebesar 400 ribu.
Namun hal ini tidak meredakan ekpektasi kenaikan tingkat suku bunga, ditandai oleh
imbal hasil US Treasury 10-tahun (UST10Y) yang sempat menyentuh 1,8%. Hari ini, pelaku
pasar akan mencermati rilis data Indeks Keyakinan Konsumen (IKK), yang terakhir
dilaporkan berada pada zona optimis di level 118,5.

Indonesia Macroeconomic Data
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : +12.7 Bps to 99.56 (5.21%)
FRO091 : +4.9 Bps to 99.50 (6.44%)
FRO093 : +0.8 Bps to 99.92 (6.38%)
FRO092 : +6.0 Bps to 101.65 (6.97%)

FRO086 : +7.1 Bps to 100.93 (5.24%)
FROO87 : +3.2 Bps to 99.79 (6.52%)
FRO083 : +4.2 Bps to 103.99 (7.10%)
FRO08S : +0.8 Bps to 99.77 (6.27%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -9.89% to 27.19

CDS 5yr: -1.54% to 77.57
CDS 10yr: +3.58% to 146.07

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.46% 0.04%
USDIDR 14,358 -0.24%
KRWIDR 11.94 -0.33%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 36,231.66 (4.81) -0.01%
S&P 500 4,677.03 (19.02) -0.41%
FTSE 100 7,485.28 34,91 0.47%
DAX 15,947.74  (104.29) -0.65%
Nikkei 28,478.56 (9.31) -0.03%
Hang Seng 23,493.38 420.52 1.82%
Shanghai 3,579.54 (6.54) -0.18%
KOSPI 2,954.89 34.36 1.18%
EIDO 23.35 0.30 1.30%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 3.51% 7.07%
FX Reserve (USD bn) 144.90  145.90 Current Acc (USD bn) 4.50 (1.97)
Trd Balance (USD bn) 3.51 5.74 Govt. Spending Yoy 0.66% 8.03%
Exports Yoy 49.70%  53.35% FDI (USD bn) 4.77 6.52

Imports Yoy 52.62% 51.06%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.87%  1.75% Cons. Confidence* 118.50 113.40

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,796.6 5.4 0.30%
Crude Oil ($/bbl) 7890 (0.56) -0.70%
Coal ($/ton) 195.90 (0.60)  -0.31%
Nickel LME ($/MT) 20,734 3510 1.72%
Tin LME ($/MT) 39,826 6760 1.73%

CPO (MYR/Ton) 4,993 8.0 0.16%
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Date Country J:kc:::a Period Actual Consensus Previous
Friday ID 10:00 Foreign Reserves Dec. $144.90Bn - $145.90Bn
7 -Jan. us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Dec. 199k 450k 210k

us 20:30 Change in Manufact. Payrolls Dec. 26k 35k 31k
us 20:30 Unemployment Rate Dec. 3.9% 4.1% 4.2%
Monday ID — Consumer Confidence Index Dec. — 118.5
10 - Jan. us 22:00 Wholesale Inventories MoM Nov. 1.2% 1.2%
Tuesday - - — — - - -
11 -Jan. — — — — — — —
Wednesday CH 08:30 CPIYoY Dec. 1.7% 2.3%
12 - Jan. us 19:00 MBA Mortgage Applications Jan. — -5.6%
us 20:30 CPI MoM Dec. 0.4% 0.8%
us 20:30 CPIYoY Dec. 7.1% 6.8%
Thursday us 20:30 PPI Final Demand MoM Dec. 0.4% 0.8%
13- Jan. us 20:30 |Initial Jobless Claims Jan. — 207k
Friday CH —  Trade Balance Dec. $§73.20Bn  $71.71Bn
14 - Jan. us 20:30 Retail Sales Advance MoM Dec. 0.0% 0.3%
us 21:15  Industrial Production MoM Dec. 0.3% 0.5%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Jan. 70.2 70.6

Source: Bloomberg
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