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Macroeconomic Report 
Kenaikan Impor Tekan Surplus 
Neraca Perdagangan 

Neraca Perdagangan Surplus USD 1 Miliar 

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat neraca perdagangan periode Desember 

2021 surplus senilai USD 1,02 miliar, atau lebih rendah dari bulan sebelumnya 

yang surplus USD 3,51 miliar. Angka ini bahkan jauh lebih rendah dari ekspektasi 

pasar yang memproyeksikan surplus USD 3,13 miliar. Selain normalisasi harga 

komoditas global, NHKSI Research juga melihat pemulihan ekonomi domestik 

mendorong permintaan impor, membuat surplus neraca perdagangan kali ini lebih 

rendah. Di sisi lain, surplus neraca perdagangan Desember 2021 ini didorong oleh 

nilai ekspor senilai USD 22,38 miliar, dengan nilai impor USD 21,36 miliar. Secara 

kumulatif, surplus neraca perdagangan periode Januari 2021 hingga Desember 

2021 senilai USD 35,43 miliar, didukung oleh kenaikan harga komoditas global.    
 

Ekspor Desember Tumbuh 35,3% YoY 

Sepanjang tahun 2021, ekspor Indonesia tumbuh hampir 42% didorong oleh 

ekspor minyak dan gas (migas) maupun non-migas, yang masing-masing tumbuh 

48,7% dan 41,5%. Lebih detail, sektor manufaktur merupakan komponen tertinggi 

dari total ekspor non-migas yang tumbuh 35,1%, dan diikuti oleh sektor 

pertambangan yang tumbuh 92,2%. NHKSI Research memproyeksikan ekspor 

Indonesia akan kembali tumbuh didukung pemulihan ekonomi dan permintaan 

negara mitra dagang. Adapun, tujuan ekspor Indonesia masih didominasi oleh 

China, Amerika Serikat, Jepang, dan India, dengan komoditas utama bahan bakar 

mineral, lemak dan minyak hewani serta nabati serta besi dan baja. Sementara itu, 

impor Desember tumbuh melampaui ekspor, tumbuh hingga 47,9% YoY. 
 

Yield Tinggi Dorong Minat FR0092  

Benchmark 20-tahun FR0092 catatkan penawaran masuk hingga IDR 15,18 triliun, 

atau hingga 18% dari total penawaran masuk senilai total IDR 84,84 triliun pada 

lelang SUN Selasa (18/01). NHKSI Research melihat hal ini dikarenakan FR0092 

yang menawarkan yield rerata tertimbang hingga 6,94%. FR0092 menawarkan 

yield lebih tinggi 7 bps dibanding FR0089 (29,6-tahun) yang hanya sebesar 6,87%. 

Di sisi lain, pemerintah juga banyak memenangkan seri FR0092 ini, yang 

dimenangkan senilai IDR 8,75 triliun (bid to cover ratio 1,73x) dari penawaran 

masuk seri ini. Kami melihat pemerintah banyak memenangkan FR0092 di saat 

yield masih berada dalam tren rendah. Di sisi lain, kami juga melihat yield 

berpeluang naik di tengah sentimen kenaikan Fed Fund Rate. 
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