Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Pemerintah Menyerap Dana IDR 11 Triliun. Hasil lelang Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN) atau Sukuk perdana tahun 2022 kemarin, berhasil mencatatkan penawaran masuk
IDR 55,3 triliun. Dari angka ini, pemerintah berhasil menyerap dana senilai IDR 11 triliun,
memenangkan semua seri yaitu: SPNS12072022, PBS031, PBS032, PBS029, PBS034, dan
PBS033. Adapun, penawaran masuk tertinggi dicatatkan tenor pendek SPNS12072022
dan PBS031, masing-masing senilai IDR 21,4 triliun dan IDR 15 triliun.

Corporate Bonds

Bank BTN Lunasi Obligasi IDR 5,26 Triliun. PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk
(BBTN) menyediakan dana untuk melunasi empat obligasi yang akan jatuh tempo pada
2022 senilai IDR 5,26 triliun. Secara rinci, keempat obligasi tersebut adalah Obligasi
Berkelanjutan | Tahap | 2012 dengan nominal IDR 2 triliun dan jatuh tempo pada 5 Juni
2022; Obligasi Berkelanjutan Ill Tahap Il 2019 seri B dengan nominal IDR 1,17 triliun yang
akan jatuh tempo pada 28 Juni 2022. Kemudian, Obligasi Berkelanjutan Il Tahap | 2015
Seri C dengan total nominal IDR 800 miliar dan jatuh tempo pada 8 Juli 2022. Terakhir,
Obligasi Berkelanjutan Il Tahap | 2017 seri B dengan nominal IDR 1,29 triliun dan jatuh
tempo pada 13 Juli 2022. (CNBC Indonesia)

Domestic Issue

Penjualan Eceran November 2021. Kinerja penjualan eceran bulan November 2021
kembali meningkat. Ini tercermin dari Indeks Penjualan Riil (IPR) yang sebesar 201,0 atau
naik 2,8% MoM. Namun, pertumbuhan ini lebih rendah bulan sebelumnya 3,2% MoM.
Perlambatan pertumbuhan disebabkan oleh distribusi barang yang kurang lancar.
(Kontan)

Recommendation

New Issuance PBS033 dan PBS034. Lelang perdana Sukuk kemarin, sekaligus
menetapkan imbalan PBS033 dan PBS034, masing-masing di level 6,75% dan 6,50%.
Sukuk bertenor 25-tahun dan 17-tahun tersebut, mencatatkan penawaran yield masuk
antara 6,85%-7,27%; dan 6,55%-7,15%. Sentimen perdagangan hari ini, pelaku pasar
merespon positif testimoni Kepala the Fed Jerome Powell di hadapan kongres, yang tidak
memberikan indikasi pengetatan kebijakan moneter lebih agresif dari perkiraaan.

Indonesia Macroeconomic Data

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 3.51% 7.07%
FX Reserve (USD bn) 144.90  145.90 Current Acc (USD bn) 4.50 (1.97)
Trd Balance (USD bn) 3.51 5.74 Govt. Spending Yoy 0.66% 8.03%
Exports Yoy 49.70%  53.35% FDI (USD bn) 4.77 6.52

Imports Yoy 52.62% 51.06%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.87%  1.75% Cons. Confidence* 118.30 118.50
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PRICE OF BENCHMARK SERIES
FRO090 : -1.8 Bps to 99.50 (5.23%)
FRO091 : -2.8 Bps to 99.65 (6.42%)
FR0O093 : -0.2 Bps to 99.86 (6.38%)
FR0O092 : +0.8 Bps to 101.16 (7.01%)

FRO086 : -0.0 Bps to 100.90 (5.25%)
FROO87 : -3.2 Bps to 99.90 (6.51%)
FRO083 : +1.0 Bps to 104.06 (7.09%)
FRO08S : -0.1 Bps to 99.64 (6.28%)

CDS of Indonesia Bonds
CDS 2yr: -2.81% to 27.12

CDS 5yr: -1.96% to 78.30
CDS 10yr: -2.15% to 145.62

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.44% -0.03%
USDIDR 14,303 -0.03%
KRWIDR 11.97 0.39%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 36,252.02 18315  0.51%
S&P 500 4,713.07 42.78 0.92%
FTSE 100 7,491.37 46.12 0.62%
DAX 15,941.81 17354  1.10%
Nikkei 28,222.48  (256.08)  -0.90%
Hang Seng 23,739.06 (7.48) -0.03%
Shanghai 3,567.44  (26.08)  -0.73%
KOSPI 2,927.38 0.66 0.02%
EIDO 23.45 0.16 0.69%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold ($/troy 0z.) 1,8216 199  1.11%
Crude Oil ($/bbl) 81.22 299  3.82%
Coal ($/ton) 153.35 (3.25) -2.08%
Nickel LME ($/MT) 21,811 1,012  4.87%
Tin LME ($/MT) 39,826 0.00  0.00%
CPO (MYR/Ton) 5069 400  0.80%
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Date Country J:kc:::a Period Actual Consensus Previous
Friday ID 10:00 Foreign Reserves Dec. $144.90Bn - $145.90Bn
7 -Jan. us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Dec. 199k 450k 210k

us 20:30 Change in Manufact. Payrolls Dec. 26k 35k 31k
us 20:30 Unemployment Rate Dec. 3.9% 4.1% 4.2%
Monday ID — Consumer Confidence Index Dec. 118.3 — 118.5
10 - Jan. us 22:00 Wholesale Inventories MoM Nov. 1.4% 1.2% 1.2%
Tuesday - - — — - - -
11 -Jan. — — — — — — —
Wednesday CH 08:30 CPIYoY Dec. 1.7% 2.3%
12 - Jan. us 19:00 MBA Mortgage Applications Jan. — -5.6%
us 20:30 CPI MoM Dec. 0.4% 0.8%
us 20:30 CPIYoY Dec. 7.1% 6.8%
Thursday us 20:30 PPI Final Demand MoM Dec. 0.4% 0.8%
13- Jan. us 20:30 |Initial Jobless Claims Jan. — 207k
Friday CH —  Trade Balance Dec. $§73.20Bn  $71.71Bn
14 - Jan. us 20:30 Retail Sales Advance MoM Dec. 0.0% 0.3%
us 21:15  Industrial Production MoM Dec. 0.3% 0.5%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Jan. 70.2 70.6

Source: Bloomberg
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