Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Pasar SUN Mixed di Tengah Rilis Data Ekonomi. Rilis data ekonomi China menunjukkan
pertumbuhan Produk Domestik Bruto (PDB) sebesar 4% pada 4Q21, atau 8,1% sepanjang
2021. Namun, indikasi perlambatan ekonomi terlihat dari penjualan ritel yang hanya
tumbuh 1,7%; jauh dibawah prediksi survei analis sebesar 3,7%. Sementara itu, surplus
neraca perdagangan Indonesia yang menipis pada Desember 2021, serta potensi
gelombang ke-3 dari Covid-19; menjadi beberapa sentimen perdagangan pekan ini. Surat
Utang Negara (SUN) seri benchmark ditutup variatif kemarin, berdasarkan data
Bloomberg.

Corporate Bonds

PJAA: Siapkan Dana Pelunasan Obligasi. PT Pembangunan Jaya Ancol Tbk (PJAA) telah
menyiapkan dana senilai IDR 531,28 miliar pada awal tahun ini untuk melunasi surat
utang yang akan jatuh tempo. Adapun, untuk pembayaran pokok dan bunga Obligasi
Berkelanjutan Il Tahap Il Tahun 2021 seri A senilai IDR 526,39 miliar, sedangkan seri B dan
C senilai total IDR 4,89 miliar. (Bisnis Indonesia)

Domestic Issue

Neraca Perdagangan Surplus USD 1 Miliar. Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat,
surplus neraca perdagangan pada bulan Desember 2021 sebesar USD 1,02 miliar, turun
dari November 2021 yang surplus USD 3,51 miliar. Di sisi lain, surplus ini didorong oleh
nilai ekspor yang sebesar USD 22,38 miliar, lebih tinggi dari nilai impor USD 21,36 miliar.
Lebih detail, Indonesia juga mencatatkan surplus dengan sejumlah negara mitra dagang,
seperti: Amerika Serikat, Filipina, dan juga India. (Kontan)

Recommendation

Investor Minati FRO091 dan FR0093. Pelaku pasar berpeluang kembali minati FRO091
dan FRO093 dalam lelang kedua SUN tahun 2022 ini. FRO091 sebagai seri benchmark 10-
tahun memiliki likuiditas yang baik, dan tenor yang sesuai minat investor. Kemarin,
FRO091 di tutup di level harga 100,02 dan yield 6,37%. Sementara itu, FRO093 sebagai
benchmark 15-tahun berpeluang kembali menawarkan yield atraktif dalam lelang kali ini.
Sebagai catatan, kedua seri ini mencatatkan yield di level sama atau di level 6,37%. Selain
dua seri tersebut, pemerintah juga menawarkan seri SPN03220420, SPN12230105,
FRO090, FR0092, dan FRO089.

Indonesia Macroeconomic Data
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PRICE OF BENCHMARK SERIES
FRO090 : -0.5 Bps to 99.75 (5.17%)
FRO091 : -0.4 Bps to 100.02 (6.37%)
FRO093 : +0.4 Bps to 99.89 (6.38%)
FRO092 : -0.2 Bps to 101.10 (7.02%)

FRO086 : +1.3 Bps to 101.03 (5.22%)
FRO087 : +1.1 Bps to 100.16 (6.47%)
FRO083 : -1.6 Bps to 104.73 (7.03%)
FROO8S : +1.3 Bps t0 99.31 (6.32%)

CDS of Indonesia Bonds
CDS 2yr: +3.10% to 30.54

CDS 5yr: +4.11% to 87.52
CDS 10yr: +2.17% to 159.38

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.39% 0.00%
USDIDR 14,318 0.15%
KRWIDR 12.01 -0.26%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,911.81 0.00 0.00
S&P 500 4,662.85 0.00 0.00
FTSE 100 7,611.23 68.28 0.91%
DAX 15,933.72 50.48 0.32%
Nikkei 28,333.52 209.24 0.74%
Hang Seng 24,218.03  (165.29) -0.68%
Shanghai 3,541.67 20.41 0.58%
KOSPI 2,890.10 (31.82) -1.09%
EIDO 23.66 0.00 0.00

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 3.51% 7.07%
FX Reserve (USD bn) 144.90  145.90 Current Acc (USD bn) 4.50 (1.97)
Trd Balance (USD bn) 1.02 3.51 Govt. Spending Yoy 0.66% 8.03%
Exports Yoy 35.30% 49.70% FDI (USD bn) 4.77 6.52

Imports Yoy 47.93% 52.62%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.87%  1.75% Cons. Confidence* 118.30 118.50

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,819.2 1.3 0.07%
Crude Oil ($/bbl) 83.73  (0.05) -0.06%
Coal ($/ton) 180.00 9.00  5.26%
Nickel LME ($/MT) 22,310 95.00 0.43%
Tin LME ($/MT) 40,351 0.00  0.00%

CPO (MYR/Ton) 5190 670  1.31%
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Date Country Hour Actual Consensus Previous
Jakarta
Friday CH — Trade Balance Dec. $94.46Bn  $73.95Bn $71.71Bn
14 - Jan. us 20:30 Retail Sales Advance MoM Dec. -1.9% -0.1% 0.3%
us 21:15 Industrial Production MoM Dec. -0.1% 0.2% 0.5%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Jan. 68.6 70.0 70.6
Monday ID 11:00 Trade Balance Dec. $1,020Mn  $3,129Mn  $3,510Mn
17 - Jan. ID 11:00 Export YoY Dec. 35.30% 40.70% 49.70%
ID 11:00 Import YoY Dec. 47.93% 39.40% 52.62%
CH 09:00 GDP YoY 4021 4.0% 3.3% 4.9%
Tuesday UK 14:00 Claimant Count Rate Dec. -- 4.9%
18 - Jan. UK 14:00 Jobless Claims Change Dec. -- -49.8k
GE 17:00 ZEW Survey Expectations Jan. 36.0 29.9
us 20:30 Empire Manufacturing Jan. 26.0 31.9
Wednesday  GE 14:00 CPI MoM Dec. 0.5% 0.5%
19 - Jan. us 19:00 MBA Mortgage Applications Jan. - 1.4%
us 20:30 Building Permits Dec. 1,712k 1,717k
us 20:30 Housing Starts Dec. 1,655k 1,679k
Thursday ID -- Bank Indonesia 7D Reverse Repo Rate Jan 3.50% 3.50%
20 - Jan. GE 14:00 PPI MoM Dec. -- 0.8%
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan. - 230k
us 22:00 Existing Home Sales Dec. 6.45Mn 6.46Mn
Friday EC 22:00 Consumer Confidence Jan. -8.7 -8.3
21 - Jan. us 22:00 Leading Index Dec. 0.8% 1.1%

Source: Bloomberg
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