Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Kenaikan Yield UST Tekan SUN Benchmark. FRO090 dan FRO091 masing-masing catatkan
kenaikan yield hampir 9bps, melampaui Surat Utang Negara (SUN) seri benchmark
lainnya. Investor merespon negatif rilis risalah rapat the Fed periode Desember, yang
mengisyaratkan kebijakan moneter lebih hawkish dari perkiraan. Hal ini memicu naiknya
imbal hasil obligasi, dengan US Treasury 10-tahun menembus level 1,70%. Pelaku pasar
masih akan dihadapkan pada tantangan perubahan kebijakan the Fed serta jumlah kasus
Covid-19 yang beranjak naik.

Corporate Bonds

Astra Sedaya Finance Bayar Bunga Obligasi. PT Astra Sedaya Finance mengumumkan
kesiapan dana pembayaran bunga ketiga dari Obligasi Berkelanjutan V Tahap Il Tahun
2021, sebesar IDR 36,34 miliar. Lebih detail, untuk seri A, bunga obligasi yang harus
dibayarkan sebesar IDR 10,81 miliar berdasarkan bunga 4,85%. Selanjutnya, seri B senilai
IDR 25,52 miliar berdasarkan bunga 6,35%. (Kontan)

Domestic Issue

Pembangunan lbu Kota Baru Jadi Prioritas. Menteri Keuangan (Menkeu) mengatakan
pembangunan ibu kota baru (IKN) menjadi salah satu bagian prioritas dalam rancangan
Anggaran Pendapatan dan Belanja Negara (APBN) 2022. Di sisi lain, Menkeu juga
mengatakan penanganan covid-19 tetap menjadi prioritas nomor satu dalam menyusun
APBN 2022. Nantinya, pembangunan IKN akan menjadi tanggung jawab Kementerian
PUPR. (CNN Indonesia)

Recommendation

Kekhawatiran Mereda. Bank Indonesia hari ini dijadwalkan untuk merilis data
cadangan devisa Desember 2021; dimana posisi terakhir tercatat pada level USD 145,9
miliar. Meski masih dibayangi akselerasi kenaikan suku bunga, kekhawatiran pelaku pasar
terlihat mulai mereda. Dari sisi eksternal, survei ekonom memproyeksikan terdapat 400
ribu lapangan kerja baru yang tercipta pada Desember lalu.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO090 : +8.6 Bps to 100.14 (5.09%)
FRO091 : +8.7 Bps to 99.86 (6.39%)

FRO093 : +5.9 Bps to 100.00 (6.37%)
FRO092 : +3.3 Bps to 102.31 (6.91%)

FRO086 : +5.0 Bps to 101.20 (5.17%)
FROO87 : +9.2 Bps to 100.02 (6.49%)
FRO083 : +1.4 Bps to 104.44 (7.06%)
FROO8S : +2.3 Bps to 99.83 (6.26%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +6.30% to 30.17

CDS 5yr: +7.34% to 78.79
CDS 10yr: +4.62% to 141.02

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.42% -0.01%
USDIDR 14,393 0.24%
KRWIDR 11.98 -0.20%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 36,236.47  (170.64) -0.47%
S&P 500 4,696.05 (4.53) -0.10%
FTSE 100 7,450.37 (66.50) -0.88%
DAX 16,052.03  (219.72) -1.35%
Nikkei 28,487.87  (844.29) -2.88%
Hang Seng 23,072.86 165.61 0.72%
Shanghai 3,586.08 (9.10) -0.25%
KOSPI 2,920.53 (33.44) -1.13%
EIDO 23.05 0.18 0.79%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 3.51% 7.07%
FX Reserve (USD bn) 145.90  145.46 Current Acc (USD bn) 4.50 (1.97)
Trd Balance (USD bn) 3.51 5.74 Govt. Spending Yoy 0.66% 8.03%
Exports Yoy 49.70%  53.35% FDI (USD bn) 4.77 6.52

Imports Yoy 52.62% 51.06%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.87%  1.75% Cons. Confidence* 118.50 113.40

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,791.2 (19.3)  -1.06%
Crude Oil ($/bbl) 79.46 161  2.07%
Coal ($/ton) 168.00 17.65 11.74%
Nickel LME ($/MT) 20,462 (175.50) -0.85%
Tin LME ($/MT) 39,195 0.00  0.00%
CPO (MYR/Ton) 4,985 (51.0) -1.01%
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Country J:k:l::a Period Actual Consensus Previous

Friday CH 08:00 Non-Manufacturing PMI Dec. 52.7 52.0 52.3

31 - Dec. CH 08:00 Manufacturing PMI Dec. 50.3 50.0 50.1

Monday ID 07:30 Markit PMI Mfg Dec. 53.3 — 53.9

3-Jan. ID 11:00 CPIYoY Dec. 1.87% 1.81% 1.75%
ID 11:00 CPI MoM Dec. 0.57% 0.52% 0.37%
us 21:45 Markit PMI Mfg Dec. 57.7 57.7 57.8

Tuesday CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Dec. 50.9 50.0 49.9

4 - Jan. UK 16:30 Markit UK PMI Mfg Dec. 57.9 57.6 57.6
us 22:00 ISM Manufacturing Dec. 58.7 60.0 61.1

Wednesday US 19:00 MBA Mortgage Applications Dec. -5.6% — 3.2%

5-Jan. us 20:15 ADP Employment Change Dec. 807k 410k 534k
us 21:45 Markit US Composite PMI Dec. 57.0 — 56.9
us 21:45  Markit US Services PMI Dec. 57.6 57.5 57.5

Thursday us 02:00 FOMC Meeting Minutes Dec. — — —

6 - Jan. CH 08:45  Caixin China PMI Services Dec. 53.1 51.7 52.1
us 20:30 Trade Balance Nov. -$82.0Bn  -$81.0Bn  -$67.1Bn
us 20:30 Initial Jobless Claims Jan. 207k 195k 198k

Friday EC 17:00 CPI Estimate YoY Dec. 4.7% 4.9%

7 - Jan. us 20:30 Change in Nonfarm Payrolls Dec. 400k 210k
us 20:30 Change in Manufact. Payrolls Dec. 35k 31k
us 20:30 Unemployment Rate Dec. 4.1% 4.2%

Source: Bloomberg
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