Macroeconomic Report
Cadev Tahun 2021 Naik USD 9 Miliar

Indonesia’s Foreign Exchange Reserves
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Didukung Kenaikan Harga Komoditas

Bank Indonesia (Bl) mencatatkan cadangan devisa (cadev) periode Desember
2021 senilai USD 144,9 miliar. Posisi cadev ini lebih tinggi USD 9 miliar dibanding
akhir 2020 senilai USD 135,9 miliar, ditopang oleh potensi surplus neraca
pembayaran yang didukung oleh tren kenaikan harga komoditas global. Selain itu,
posisi cadev Desember 2021 dipengaruhi oleh pembayaran cicilan pokok
pinjaman dalam dan luar negeri, masing-masing senilai IDR 1,33 triliun dan IDR
73,6 triliun. Angka ini merupakan angka kumulatif periode 11 bulan tahun 2021.
NHKSI Research melihat pergerakan cadev tahun 2022 mendatang akan
dipengaruhi oleh potensi percepatan tapering off the Fed, dan kenaikan Fed Fund
Rate.

PMI Manufaktur 4Q21 Ekspansif

IHS Markit mencatatkan Purchasing Manager’s Index (PMI) Manufaktur Indonesia
periode Desember 2021 di level 53,5 atau lebih rendah dari bulan sebelumnya
sebesar 53,9. Walaupun melemah, PMI Manufaktur Indonesia periode 4Q21
masih berada dalam tren ekspansi, atau di atas level 50. Sebagai catatan, PMI
Manufaktur Indonesia periode Oktober 2021 di level 57,2 adalah level tertinggi
sepanjang sejarah. Lebih detail, IHS Markit mencatat operasional seluruh sektor
manufaktur Indonesia bulan Desember 2021 terus membaik, walaupun dengan
kecepatan yang melambat sejak November 2021. Adapun, hambatan suplai masih
terjadi pada sektor manufaktur Indonesia, di tengah memburuknya kinerja
pemasok, dan kenaikan harga yang berdampak pada proses produksi.

Kupon Rendah FR0093

Hasil lelang Surat Utang Negara (SUN) perdana Selasa (04/01), berhasil
menetapkan kupon FRO093 sebesar 6,375%. Angka ini relatif lebih rendah
dibandingkan yield SUN tenor sama, dan di tengah tren penurunan yield SUN saat
ini. Lebih detail, FRO093 mencatatkan penawaran masuk hingga IDR 26,8 triliun
atau 35% dari total penawaran masuk lelang. Adapun, yield FR0093 berkisar
antara 6,35% sampai 7%, dengan yield rerata tertimbang di level 6,46%. Dalam
lelang kali ini, penawaran masuk senilai IDR 77,58 ftriliun, atau catatkan bid to
cover ratio sebesar 3,1x. Pekan lalu Indonesia juga merilis data Consumer Price
Index (CPI) bulan Desember baik secara tahunan maupun bulanan sebesar 1,87%
YoY dan 0,57%. Angka ini melampaui konsensus yang masing-masing sebesar
1,81% YoY dan 0,52% MoM. Sementara itu, indeks keyakinan konsumen
Indonesia periode Desember relatif tetap di level 118,3.
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Indonesia’s CPI | Dec. 2020 - Dec. 2021
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Indonesia’s Consumer Confidence Index | Dec. 2020 - Dec. 2021
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