Macroeconomy Report
PMI Manufaktur Bertahan di Zona Ekspansi

Indonesia’s PMI Manufacture
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PMI Manufaktur Melanjutkan Ekspansi

IHS Markit mencatat Purchasing Managers Index (PMI) Manufaktur Indonesia
periode November 2021 di level 53,9. Manufaktur Indonesia melanjutkan ekspansi
dari bulan September dan Oktober yang masing-masing berada di level 52,2 dan
57,2. Hal ini mengindikasikan bahwa masih adanya kenaikan permintaan dalam
negeri. Kami juga melihat pemulihan gelombang Covid-19 berlanjut bulan
November. Di sisi lain, penurunan laju industri manufaktur November seiring
kurangnya permintaan asing, dan rendahnya tingkat inventaris.

Depresiasi Rupiah Jelang Pertemuan FOMC

Nilai tukar rupiah ditutup di level IDR 14.343/USD pada Rabu (02/12), atau
terdepresiasi 0,3% dari penutupan akhir pekan. Tekanan rupiah ini dipengaruhi oleh
pernyataan Gubernur the Fed yang akan mendiskusikan rencana percepatan
tapering off dalam pertemuan Federal Open Market Committee (FOMC) Rate
Decision pada 14-15 Desember 2021 mendatang. Sebagai catatan, the Fed
memulai tapering off berupa pengurangan pembelian aset sejak akhir November
dengan nilai USD 15 miliar dari senilai total USD 120 miliar. Dengan menggunakan
asumsi pengurangan pembelian senilai USD 15 miliar per bulan, maka tapering off
akan selesai pada Juni 2022 mendatang.

Inflasi Tertinggi di Tahun 2021

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatatkan Indeks Harga Konsumen (IHK) periode
November terjadi inflasi sebesar 0,37% MoM atau 1,75% YoY. Angka ini, lebih
tinggi dari bulan sebelumnya yang catatkan inflasi 0,12% MoM atau 1,66% YoY,
bahkan tertinggi di tahun 2021. Lebih detail, kenaikan inflasi terutama didorong oleh
kategori makanan, minuman, dan tembakau, dimana kelompok ini mencatatkan
kenaikan harga sebesar 0,84%. Adapun, komoditas berkontribusi besar kelompok
ini adalah minyak goreng sebesar 0,08%. Lebih lanjut, penyumbang inflasi besar
lainnya adalah kelompok transportasi yang catatkan inflasi sebesar 0,51%, seiring
kenaikan tarif angkutan udara. Kami melihat, inflasi November ini mengikuti pola
musiman akhir tahun, serta didukung mulai naiknya mobilitas dan konsumsi
masyarakat.
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