Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Pasar Akhir Pekan Mixed, Jelang Data Inflasi AS. Surat Utang Negara (SUN) seri
benchmark FRO087 dan FRO088 ditutup pada level sama 6,29% akhir pekan lalu. Pelaku
pasar mencermati rilis data inflasi AS periode November; dengan proyeksi konsensus
berada pada level 6,8% YoY. Di sisi lain, angka klaim pengangguran mingguan turun
menjadi 184 ribu, yang merupakan level terendah dalam 52 tahun terakhir.

Corporate Bonds

TBIG: Rampungkan Penerbitan Obligasi. PT Tower Bersama Infrastructure Tbhk (TBIG)
telah menyelesaikan penerbitan Obligasi Berkelanjutan V Tahap Il Tahun 2021 senilai IDR
1,45 triliun. Obligasi ini memiliki tenor 370 hari dengan bunga tetap 3,60% per tahun.
Surat utang tersebut merupakan bagian dari program obligasi senilai IDR 15 triliun, dan
obligasi ini akan dicatatkan di Bursa Efek Indonesia pada tanggal 13 Desember 2021.
(Kontan)

Domestic Issue

Bl: Inflasi Sepanjang 2021 di Kisaran 1,64% YoY. Bank Indonesia (BI) memperkirakan
tingkat inflasi di tahun 2021 sebesar 3% plus minus 1%, atau berada di kisaran 1,64% YoY.
Berdasarkan survei pemantauan harga BI, ini didorong oleh tingkat inflasi pada minggu
kedua Desember 2021 yang tetap terkendali. Sehingga inflasi pada bulan Desember 2021
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO086 (5yr): +2.6 Bps to 101.42 (5.12%)
FRO087 (10yr): +0.7 Bps to 101.41 (6.29%)
FRO088 (15yr): -0.2 Bps to 99.79 (6.27%)
FROO83 (20yr): +0.0 Bps to 104.39 (7.06%)

FRO090 (5.5yr): +0.9 Bps to 101.10 (4.88%)
FRO091 (10.5yr): +0.5 Bps to 101.49 (6.17%)
FRO092 (20.6yr): -0.4 Bps to 102.75 (6.87%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -1.10% to 30.05

CDS 5yr: -4.39% to 75.42
CDS 10yr: -0.86% to 142.01

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
diperkirakan 0,34% MoM. (Kontan) Tenor: 10 year 6.31% 0.01%
. USDIDR 14,373 0.14%
Recommendation
KRWIDR 12.17 -0.58%

Neraca Perdagangan dan Bl 7-DRRR. Pergerakan pasar pekan ini berpotensi untuk
dipengaruhi beberapa rilis data ekonomi domestik. Badan Pusat Statistik (BPS) akan
mengumumkan data Neraca Perdagangan periode November; setelah pada bulan
sebelumnya berada pada posisi rekor tertinggi di level USD 5,73 miliar. Adapun
konsensus ekonom memproyeksikan posisi Neraca Perdagangan akan turun ke angka
USD 4,5 miliar. Di sisi lain, Bank Indonesia juga dijadwalkan untuk mengadakan Rapat
Dewan Gubernur (RDG) bulanan; dimana pelaku pasar akan menunggu arah kebijakan
bank sentral tersebut dalam mengantisipasi rencana percepatan program tapering-off
dari The Federal Reserve.

Indonesia Macroeconomic Data

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 35,970.99 216.30 0.60%
S&P 500 4,712.02 44.57 0.95%
FTSE 100 7,291.78 (29.48) -0.40%
DAX 15,623.31 (15.95) -0.10%
Nikkei 28,437.77  (287.70)  -1.00%
Hang Seng 23,995.72  (259.14) -1.07%
Shanghai 3,666.35 (6.69) -0.18%
KOSPI 3,010.23 (19.34) -0.64%
EIDO 23.49 (0.05) -0.21%

Commodities

, Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Gold ($/troy oz.) 1,7828 7.5 0.42%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 3.51% 7.07%
EXR USD b 14590 14546 Crude Oil ($/bbl) 7167 073 1.03%
eserve ( n) . . Current Acc (USD bn)  4.50 (1.97) Coal ($/ton) e
Trd Balance (USD bn) >73 437 Govt.SpendingYoy ~ 0.66%  8.03% Nickel LME ($/MT) 19,746 (129.0) -0.65%
0, 0,
Exports Yoy 53.35%  47.64%  FDI (USD bn) 477 6.52 Tin LME ($/MT) 39,400 (100.0) -0.25%
Imports Yoy 51.06% 40.31%  Business Confidence  104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 4800 220  0.46%
Inflation Yoy 1.75%  1.66% Cons. Confidence* 118.50 113.40
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Global & Domestic Economic Calendar

N
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Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Friday UK 14:00 Industrial Production MoM Oct. -0.6% 0.1% -0.4%
10 - Dec. UK 14:00 Manufacturing Production MoM Oct. 0.0% 0.2% -0.1%
us 20:30 CPI MoM Nov. 0.8% 0.7% 0.9%
us 22:00 U. of Mich. Sentiment Dec. 70.4 68.0 67.4
Monday — - - - — — —
13 - Dec. — — — — — — —
Tuesday UK 14:00 Jobless Claims Change Nov. — -14.9k
14 - Dec. us 20:30 PPI Final Demand MoM Nov. 0.6% 0.6%
Wednesday ID 11:00 Trade Balance Nov. $4,500Mn  $5,733Mn
15 - Dec. ID 11:00 Exports YoY Nov. 44.20% 53.35%
ID 11:00 Imports YoY Nov. 38.20% 51.06%
ID 19:00 MBA Mortgage Applications Dec. — 2.0%
Thursday us 02:00 FOMC Rate Decision Dec. 0.25% 0.25%
16 - Dec. ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Rate Dec. 3.50% 3.50%
us 20:30 Initial Jobless Claims Dec. — —
us 21:45 Markit US Manufacturing PMI Dec. — 58.3
Friday — — — — — — —
17 - Dec. - — — — — — —

Source: Bloomberg
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