Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Kenaikan Yield di Tengah Kesepakatan Utang AS. Senat Amerika Serikat (AS) telah
mencapai kesepakatan untuk menaikkan plafon utang; sehingga cukup untuk memenuhi
pembayaran kewajiban utang hingga Desember. Di sisi lain, semua Surat Utang Negara
(SUN) benchmark catatkan kenaikan yield akhir pekan. Pergerakan yield SUN ini, dipicu
spekulasi kenaikan yield UST10Y. Adapun, rilis data ketenagakerjaan AS menunjukkan
jumlah pekerjaan baru sepanjang bulan September hanya tercatat sebesar 194 ribu atau
jauh dibawah estimasi.

Corporate Bonds

Waskita Siapkan Obligasi dan Sukuk IDR 3,8 Triliun. Waskita Karya Thk (WSKT) akan
menerbitkan obligasi dan sukuk tersebut pada tahun 2022. Sebagian besar dari dana
tersebut akan digunakan untuk refinancing utang yang jatuh tempo, lalu sekitar IDR 800
miliar bakal dimanfaatkan untuk modal kerja. Sementara itu, hingga 2Q21, Waskita telah
mengantongi kontrak sebesar IDR 11,42 triliun dari IDR 20,5 triliun yang ditargetkan pada
akhir tahun ini. (Investor Daily)

Domestic Issue

Indeks Keyakinan Konsumen Kembali Meningkat. Kepercayaan konsumen nampak
kembali meningkat pada bulan September 2021. Bank Indonesia (BI) menyebut, ini
terlihat dari Indeks Keyakinan Konsumen (IKK) bulan laporan yang sebesar 95,5, atau
lebih tinggi dari 77,3 pada bulan sebelumnya. IKK yang menguat seiring dengan
diberlakukannya relaksasi mobilitas. Di sisi lain, meski sudah meningkat, tetapi
kepercayaan konsumen ini masih belum kembali ke level optimistis atau indeks di atas
100. (Kontan)

Recommendation

Tren Kenaikan Yield UST Tekan Pasar SUN. Pelaku pasar berpeluang merespon negatif
kenaikan yield UST10Y yang kembali naik menyentuh level 1,61% akhir pekan lalu. Dari
dalam negeri, investor mencermati langkah Bank Indonesia (BI) menekan volatilitas nilai
tukar rupiah, dan kebijakan pemerintah memperkecil defisit. Dalam jangka pendek,
pelaku pasar dapat mulai mencermati tenor panjang, seiring pemulihan ekonomi
domestik yang memicu pergerakan SUN tenor panjang. Berdasarkan data Bloomberg,
SUN benchmark 20-tahun FR0O083 catatkan kenaikan yield hampir 10 bps akhir pekan lalu.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO86 (5yr): +1.7 Bps to 101.31 (5.16%)
FROO087 (10yr): +1.3 Bps to 101.07 (6.34%)
FROO8S (15yr): +0.7 Bps to 99.17 (6.33%)
FROO83 (20yr): +9.6 Bps to 102.83 (7.22%)

FRO090 (5.8yr): +0.0 Bps to 100.17 (5.08%)
FR0O091 (10.8yr): +0.7 Bps to 101.17 (6.22%)
FR0O092 (21yr): +5.8 Bps to 101.08 (7.02%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +2.97% to 35.52

CDS 5yr: +2.71% to 87.15
CDS 10yr: +2.18% to 147.98

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.24% 0.01%
USDIDR 14,223 0.04%
KRWIDR 11.90 -0.30%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,746.25 (8.69) -0.03%
S&P 500 4,391.34 (8.42) -0.19%
FTSE 100 7,095.55 17.51 0.25%
DAX 15,206.13 (44.73) -0.29%
Nikkei 28,048.94 370.73 1.34%
Hang Seng 24,837.85 136.12 0.55%
Shanghai 3,592.17 24.00 0.67%
KOSPI 2,956.30 (3.16) -0.11%
EIDO 23.37 0.18 0.78%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 7.07% -0.74%
FX Reserve (USD bn) 146.90  144.80 Current Acc (USD bn)  (2.20) (1.00)
Trd Balance (USD bn) 4.74 259 Govt. Spending Yoy 8.06% 2.96%
Exports Yoy 64.10%  29.32% FDI (USD bn) 6.61 4.92
Imports Yoy 55.26% 44.44%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.60%  1.59% Cons. Confidence* 95.50 80.20

Commodity Last Chg. %

Gold (S/troy oz.) 1,757.1 1.4 0.08%
Crude Oil ($/bbl) 7935  1.05  1.34%
Coal ($/ton) 207.00 (7.00) -3.27%
Nickel LME ($/MT) 19,221 957.0  5.24%
Tin LME ($/MT) 36,156 871.0  2.47%
CPO (MYR/Ton) 4,966 117.0 2.41%
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Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta

Friday CH 08:45 Caixin China PMI Composite Sept. 514 — 47.2

8 - Oct. CH 08:45 Caixin China PMI Services Sept. 53.4 49.2 46.7

Monday — — — — — — —

11 - Oct. — — — — — — —

Tuesday UK 13:00 Claimant Count Rate Sept. — 5.4%

12 - Oct. UK 13:00 Jobless Claims Change Sept. — -58.6k
GE 16:00 ZEW Survey Expectations Oct. 24.0 26.5
GE 16:00 ZEW Survey Current Situations Oct. 28.0 31.9

Wednesday CH — Trade Balance Sept. $47.23Bn $58.34Bn

13- Oct. GE 13:00 CPIMoM Sept. — 0.0%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct. 8 — -6.9%
us 19:30 CPI MoM Sept. 0.3% 0.3%

Thursday CH 08:30 CPIYoY Sept. 0.9% 0.8%

14 - Oct. CH 08:30  PPIYoY Sept. 10.6% 9.5%
us 19:30 |Initial Jobless Claims Oct. 9 — 326k
us 19:30 PPl Final Demand MoM Sept. 0.6% 0.7%

Friday ID 09:00 Trade Balance Sept. — $4,740Mn

15 - Oct. us 19:30 Empire Manufacturing Oct. 23.8 34.3
us 19:30 Retail Sales Advance MoM Sept. -0.2% 0.7%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Oct. 73.8 72.8

Source: Bloomberg
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