Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Yield UST10Y Mulai Stabil di Kisaran 1,5%. Kemarin, pasar Surat Utang Negara (SUN)
ditutup mixed. Sejumlah pelaku pasar mulai mencermati yield US Treasury tenor 10-
tahun (UST10Y) yang relatif stabil di level 1,5%. Sebelumnya, yield UST10Y sempat naik ke
level 1,56% Selasa lalu, atau level tertinggi sejak Pertengahan Juni. Kenaikan ini, seiring
spekulasi bahwa the Fed akan segera mengurangi sejumlah stimulus karena inflasi yang
terus mengalami kenaikan.

Corporate Bonds

Pefindo: Obligasi Mandala Finance Raih Peringkat idA. Pemeringkat Efek Indonesia
(Pefindo) menegaskan peringkat idA untuk Obligasi Berkelanjutan IV Tahap Il Tahun 2020
PT Mandala Multifinance Tbk (Mandala Finance) Seri A senilai IDR 300 miliar yang akan
jatuh tempo pada 14 Desember 2021. Pefindo menyebut, perusahaan siap untuk
melunasi obligasi tersebut dengan dukungan kas dan setara kas sebesar IDR 663 miliar
pada akhir Agustus 2021. (Kontan)
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO86 (5yr): +0.4 Bps to 101.20 (5.19%)
FRO087 (10yr): +2.2 Bps to 101.23 (6.32%)
FRO08S (15yr): +2.2 Bps to 98.87 (6.36%)
FROO83 (20yr): +1.6 Bps to 104.84 (7.02%)

FRO090 (5.8yr): -0.6 Bps to 100.05 (5.11%)
FRO091 (10.8yr): +3.6 Bps to 101.12 (6.22%)
FRO092 (21yr): +2.5 Bps to 102.60 (6.88%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -1.93% to 33.49

CDS 5yr: -0.15% to 82.55
CDS 10yr: -1.61% to 141.52

Menkeu Mencermati Isu Debt Ceiling Pemerintah AS. Menteri Keuangan
mengungkapkan, ada sejumlah risiko yang masih membayangi prospek perekonomian

Government Bond Yields & FX

Indonesia. Yang terbaru adalah terkait batas utang pemerintah Amerika Serikat (AS) yang

melambung tinggi atau debt ceiling. Seperti yang diketahui, saat ini batas utang Last Chg.
. 0 0,
pemerintah AS berada di level USD 28,4 triliun. Kalau batas utang tidak dinaikkan, maka LR N ) a2
. . . . USDIDR 14,293 0.14%
pemerintahan AS akan ditutup alias government shutdown, karena tidak ada anggaran.
KRWIDR 12.09 0.36%
(Kontan)
Recommendation

Debt Ceiling AS. Selain sentimen Evergrande, pelaku pasar mencermati isu debt ceiling
AS. Senat AS dijadwalkan akan melakukan voting atas kenaikan plafon utang, untuk
menghindari ancaman penutupan pemerintahan (government shutdown). Sebelumnya,
Evergrande mengumumkan akan menjual saham senilai USD 1,5 miliar (9,99 miliar yuan)
di Bank Shengjing ke perusahaan manajemen aset milik negara. Raksasa properti ini, yang
terbebani utang lebih dari USD 300 miliar, telah berupaya untuk mengumpulkan dana
mengingat batas waktu pembayaran bunga obligasi sebesar USD 47,5 juta jatuh pada hari

Global Indices
Index Last Chg. %

Dow Jones 34,390.72 90.73 0.26%
Rabu. Evergrande juga berutang pembayaran kepada bank dan pemasok.
S&P 500 4,359.46 6.83 0.16%
FTSE 100 7,108.16 80.06 1.14%
DAX 15,365.27 116.71 0.77%
Nikkei 29,544.29  (639.67) -2.12%
Hang Seng 24,663.50 163.11 0.67%
Shanghai 3,536.29 (65.93) -1.83%
KOSPI 3,060.27 (37.65) -1.22%
EIDO 21.17 0.20 0.95%

Commodities

Indonesia Macroeconomic Data

B Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
B 7 Dav Rev R R " Gold (S/troy oz.) 1,726.4  (7.6) -0.44%
a ev Repo Rate 3.507 3.50% 7.07% -0.74%
y P ’ *  RealGDP ° ° Crude Oil ($/bbl) 7483 (0.46) -0.61%
FX Reserve (USD bn) 14480 137.34  Current Acc (USD bn)  (2.20) (1.00) Coal ($/ton) 205.40 245  1.21%
Trd Balance (USD bn) 474 259 Gout.SpendingYoy  806%  2.96% Nickel LME ($/MT) 18,564 (382.0) -2.02%
Exports Yoy 64.10%  29.32%  FDI (USD bn) 6.61 4.92 Tin LME ($/MT) 35,803 703.0  2.00%
Imports Yoy 55.26%  44.44% Business Confidence ~ 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 4,455 8.0 0.18%
Inflation Yoy 1.60%  1.52%  Cons. Confidence* 77.30 80.20
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Global & Domestic Economic Calendar

Date

Country

Hour
Jakarta

Period

N

Actual
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Consensus

Previous

Friday GE 15:00 IFO Expectations Sept. 97.3 96.5 97.5

24 - Sept. GE 15:00 IFO Business Climate Sept. 98.8 99.0 99.4
us 21:00 New Home Sales Aug. 740k 715k 708k

Monday EC 15:00 M3 Money Supply YoY Aug. 7.9% 7.7% 7.6%

27 - Sept.

Tuesday GE 13:00 Gfk Consumer Confidence Oct. 0.3 -1.5 -1.2

28 - Sept.

Wednesday UK 15:30 Mortgage Approvals Aug. 74.5k 73.0k 75.2k

29 - Sept.

Thursday CH 08:00 Manufacturing PMI Sept. 50.0 50.1

30 - Sept. CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Sept. 49.5 49.2
UK 13:00 GDP YoY 2Q 22.2% 22.2%
GE 19:00 CPIYoY Sept. 4.2% 3.9%

Friday ID 07:30 Markit Indonesia PMI Mfg Sept. — 43.7

1-0Oct. ID 11:00 CPI YoY Sept 1.66% 1.59%
UK 13:00 Markit UK PMI Mfg SA Sept 56.3 56.3

Source: Bloomberg
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