Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Aksi Beli Selektif Akhir Pekan. Sejumlah pelaku pasar melakukan aksi beli selektif,
ditengah kenaikan yield UST10Y yang sempat menyentuh level 1,7%. Akhir pekan, Surat
Utang Negara (SUN) seri benchmark FRO087 dan FRO083 catatkan penurunan yield
hampir 2 bps, masing-masing ke level 6,15% dan 7,08%. Kenaikan yield UST10Y ini juga
ditengah apresiasi nilai tukar rupiah.

Corporate Bonds

Telkom Indonesia Siap Masuk Bisnis Digital. PT Telkom Indonesia Tbk (TLKM)
berencana untuk masuk ke layanan streaming digital, salah satunya layanan over the
top (OTT). Bisnis digital ini menjadi bisnis tersendiri yang keluar dari pattern Telkom, dan
berada di bawah Telkomsel. Rencana TLKM untuk masuk ke layanan streaming digital
menjadi untuk

alasan Perseroan sampai bekerjasama dengan Microsoft, yakni

memperkuat ekosistem bisnis digital. (Kontan)

Domestic Issue

Defisit Dagang RI-Pasifik USD 3,42 Miliar. Neraca Perdagangan Indonesia untuk
Kawasan Pasifik mengalami defisit yang relatif lebar mencapai USD 3,74 miliar pada
periode Januari hingga Agustus tahun ini. Pencatatan itu berasal dari defisit neraca
minyak dan gas yang mencapai USD 0,32 miliar dan defisit neraca nonmigas sebesar USD
3,42 miliar. Realisasi impor Indonesia dari kawasan pasifik didominasi oleh barang bahan
baku yang diolah untuk produk jadi di Tanah Air. Kenaikan impor ini karena yang diimpor
sebagian besar bahan baku seperti gandum, raw sugar, bahan-bahan yang berkaitan
untuk industri batu bara hingga hewan hidup. (Bisnis Indonesia)

Recommendation

Investor Cermati GDP AS. Selain pergerakan harga komoditas global, pelaku pasar
mencermati rilis data Gross Domestic Product (GDP) Amerika Serikat (AS) periode 3Q21
yang secara konsensus diproyeksikan tumbuh 3%. Adapun sentimen global lainnya,
aktivitas bisnis AS meningkat di Oktober. Hal ini, menunjukkan bahwa pertumbuhan
ekonomi mulai naik di 4Q21 seiring penyebaran Covid-19 menurun. IHS Markit
menyatakan flash Composite PMI Output Index AS, yang mencatat sektor manufaktur
dan jasa, rebound ke 57,3 pada pertengahan pertama bulan ini dari 55,0 pada
September.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO086 (5yr): -1.0 Bps to 101.67 (5.07%)
FRO087 (10yr): -1.7 Bps to 102.40 (6.15%)
FRO088 (15yr): -1.0 Bps to 99.73 (6.27%)
FRO083 (20yr): -1.9 Bps to 104.22 (7.08%)

FRO090 (5.8yr): -2.2 Bps to 100.55 (5.00%)
FR0O091 (10.8yr): -1.8 Bps to 102.47 (6.05%)
FR0O092 (21yr): -1.4 Bps to 102.29 (6.91%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -0.63% to 31.23

CDS 5yr: -0.26% to 82.99
CDS 10yr: -0.58% to 147.58

Government Bond Yields & FX

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 7.07% -0.74%
FX Reserve (USD bn) 146.90  144.80 Current Acc (USD bn)  (2.20) (1.00)
Trd Balance (USD bn) 4.37 4.74 Govt. Spending Yoy 8.06% 2.96%
Exports Yoy 47.64% 64.10% FDI (USD bn) 6.61 4.92

Imports Yoy 40.31% 55.26%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.60%  1.59% Cons. Confidence* 95.50 77.30

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.07% -0.02%
USDIDR 14,123 0.00%
KRWIDR 12.00 0.01%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 35,677.02 73.94 0.21%
S&P 500 4,544.90 (4.88) -0.11%
FTSE 100 7,204.55 14.25 0.20%
DAX 15,542.98 70.42 0.46%
Nikkei 28,804.85 96.27 0.34%
Hang Seng 26,126.93 109.40 0.42%
Shanghai 3,582.60 (12.18) -0.34%
KOSPI 3,006.16 (1.17) -0.04%
EIDO 24.38 (0.06) -0.25%
Commodities
Commodity Last Chg. %
Gold (S/troy oz.) 1,792.7 9.8 0.55%
Crude Oil ($/bbl) 8376 126  1.53%
Coal ($/ton) 170.50 10.00  6.23%
Nickel LME ($/MT) 19,739 (191.0) -0.96%
Tin LME ($/MT) 37,350 100.0  0.27%
CPO (MYR/Ton) 4,924 (44.0) -0.89%
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Period Actual Consensus  Previous
Friday UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing Oct. 57.7 56.0 57.1
22 - Oct. GE 14:30 Markit/ BME Germany Manufacturing Oct. 58.2 56.6 58.4
EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing Oct. 58.5 57.1 58.6
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Oct. 59.2 60.5 60.7
Monday GE 15:00 IFO Expectations Oct. 96.6 97.3
25 - Oct. GE 15:00 IFO Current Assessment Oct. 99.4 100.4
GE 15:00 IFO Business Climate Oct. 98.0 98.8
Tuesday us 21:00 New Home Sales Sept. 756k 740k
26 - Oct. us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Oct. 108.5 109.3
Wednesday EC 15:00 M3 Money Supply YoY Sept. — 7.9%
27 - Oct. us 18:00 MBA Mortgage Applications Oct. — -6.3%
us 19:30 Wholesale Inventories MoM Sept. — 1.2%
us 19:30 Durable Goods Orders Sept. -0.7% 1.8%
Thursday GE 19:00 CPI MoM Oct. — 0.0%
28 - Oct. GE 19:00 CPI YoY Oct. — 4.1%
us 19:30 |Initial Jobless Claims Oct. — 290k
us 19:30 GDP Annualized QoQ 3Q21 3.0% 6.7%
Friday us 19:30 Personal Income Sept. 0.0% 0.2%
29 - Oct. us 19:30 Personal Spending Sept. 0.5% 0.8%
us 20:45 MNI Chicago PMI Oct. 64.2 64.7
UsS 21:00 U. Of Mich. Sentiment Oct. 71.4 71.4

Source: Bloomberg
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