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Government Bonds

Rapat FOMC the Fed. Yield Surat Utang Negara (SUN) benchmark ditutup naik tipis
kemarin, seiring perhatian pelaku pasar beralih pada pengumuman hasil rapat Federal
Open Market Committee (FOMC). Sentimen eksternal lainnya, berasal dari perumahan AS
mulai mengalahkan ekspektasi. FRO088 dan FRO090 ditutup dibawah par, dengan yield
masing-masing di level 6,27% dan 5,13%, berdasarkan data Bloomberg.

PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO86 (5yr): +0.6 Bps to 101.39 (5.15%)
FRO087 (10yr): +0.1 Bps to 102.05 (6.20%)
FROO88 (15yr): +0.1 Bps to 99.76 (6.27%)
FRO083 (20yr): +1.9 Bps to 105.64 (6.95%)

FRO090 (5.8yr): -0.1 Bps to 99.95 (5.13%)

FRO091 (10.8yr): +7.9 Bps to 102.02 (6.11%
Pefindo Pangkas Peringkat J Resources. PT Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo) FRO092 EZlyr\)/' )+04Bpspto 103.69 (6(78%)0)

Corporate Bonds

menurunkan peringkat untuk PT J Resources Asia Pasifik Tbk. diturunkan menjadi idBBB.
Selain menurunkan peringkat, Pefindo juga mengubah outlook kepada perseroan menjadi
CreditWatch dengan implikasi Negatif. Hal ini dilakukan Pefindo melihat meningkatnya CDS of Indonesia Bonds
risiko pembiayaan kembali dan likuiditas perusahaan yang dipicu oleh permintaan salah
satu krediturnya untuk melunasi seluruh kewajibannya senilai USD 95,09 juta pada 1

CDS 2yr: -0.41% to 32.33

CDS 5yr: -0.33% to 79.92
September 2021. (Bisnis Indonesia) CDS 10yr: -0.33% to 138.31

Domestic Issue

ADB Pangkas Proyeksi Pertumbuhan Ekonomi Indonesia 2021. Asian Development Bank

(ADB) memangkas pertumbuhan ekonomi Indonesia menjadi 3,5% YoY, proyeksi ini lebih Government Bond Yields & FX
rendah dari perkiraan sebelumnya 4,5% YoY. Penurunan proyeksi ini, dipengaruhi adanya Last Chg.
gelombang kedua Covid-19 pada awal 3Q21 yang menyebabkan adanya restriksi ketat Tenor: 10 year 6.13% -0.03%
dari pemerintah. Sebelumnya, Indonesia sudah menunjukkan perbaikan perekonomian USDIDR 14,243 0.04%
KRWIDR 12.03 0.10%

bahkan sejak 3Q20 dan terus berlanjut pada paruh pertama tahun 2021. Namun,
memang adanya gelombang kedua Covid-19 ini menahan kinerja perbaikan
perekonomian Indonesia. (Kontan)

Recommendation

Sinyal Tapering the Fed. The Federal Reserve memberikan sinyal akan segera
dimulainya program tapering hingga pertengahan tahun depan. Di sisi lain, kekhawatiran
masalah kredit dari China sedikit mereda; pasca Evergrande dikabarkan mencapai Global Indices
kesepakatan dengan kreditur mengenai pembayaran bunga. Pergerakan pasar SUN hari

ini, dipengaruhi respon para pelaku pasar terhadap arah kebijakan the Fed. Index tast Che. %
Dow Jones 34,258.32 338.48 1.00%
S&P 500 4,395.64 41.45 0.95%
FTSE 100 7,083.37 102.39 1.47%
DAX 15,506.74 158.21 1.03%
Nikkei 29,639.40  (200.31) -0.67%
Hang Seng 24,221.54 122.40 0.51%
Shanghai 3,628.49 14.52 0.40%
KOSPI 3,140.51 10.42 0.33%
EIDO 21.37 0.41 1.96%

Commodities

Indonesia Macroeconomic Data

B Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
B 7 Dav Rev R R " Gold (S/troy oz.) 1,768.2  (6.4) -0.36%
a ev Repo Rate 3.50% 3.50% 7.07% -0.74%
y P Real GDP ° ° Crude Oil ($/bbl) 7223 174 2.47%
FX Reserve (USD bn) 14480 137.34  Current Acc (USD bn)  (2.20) (1.00) Coal ($/ton) 179.85 3.90  2.22%
Trd Balance (USD bn) 474 259 Gout.SpendingYoy  806%  2.96% Nickel LME ($/MT) 19,221 391.0  2.08%
Exports Yoy 64.10%  29.32%  FDI(USD bn) 6.61 4.92 Tin LME ($/MT) 34,997 1177.0  3.48%
Imports Yoy 55.26%  44.44% Business Confidence ~ 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 4,330 1380  3.29%
Inflation Yoy 1.60%  1.52%  Cons. Confidence* 77.30 80.20
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Global & Domestic Economic Calendar N H KORINDO

Date Country J:k:l':a Period Actual Consensus Previous
Friday us 21:00 U. of Mich. Sentiment Sept. 71.0 72.0 70.3
17 - Sept.

Monday us 21:00 NAHB Housing Market Index Sept. 76 74 75
20 - Sept.
Tuesday ID 14:20 Bank Indonesia 7DRRR Sept. 3.50% 3.50% 3.50%
21 - Sept. us 19:30 Housing Starts Aug. 1,615k 1,550k 1,534k
Wednesday US 18:00 MBA Mortgage Applications Sept. 4.9% — 0.3%
22 - Sept. us 21:00 Existing Home Sales Aug. 5.88m 5.89m 5.99m
Thursday us 01:00 FOMC Rate Decision Sept. 0.25% 0.25% 0.25%
23 - Sept. UK 18:00 Bank of England Bank Rate Sept. 0.100% 0.100%
us 19:30 Initial Jobless Claims Sept. 320k 332k
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Sept. 61.0 61.1
Friday GE 15:00 IFO Expectations Sept. 96.7 97.5
24 - Sept. GE 15:00 IFO Business Climate Sept. 98.5 99.4
us 21:00 New Home Sales Aug. 713k 713k

Source: Bloomberg
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