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Laporan Makroekonomi 
Pelonggaran Pembatasan Aktivitas Ekonomi 
Dorong Kinerja Manufaktur 

Kontraksi Manufaktur Lebih Rendah 

IHS Markit mencatat, Purchasing Managers’ Index (PMI) Manufaktur Indonesia 

bulan Agustus di level 43,7, atau membaik dari bulan sebelumnya 40,1. Walaupun 

masih dalam fase kontraksi, manufaktur Indonesia bulan Agustus 2021 

menunjukkan perbaikan. Pelonggaran pembatasan aktivitas ekonomi, mendorong 

output dan permintaan baru pada bulan Agustus 2021, membuat penurunannya 

lebih lebih lambat dibanding Juli 2021. NHKSI Research melihat manufaktur 

Indonesia masih dihadapkan pada akumulasi penumpukan pekerjaan, di tengah 

perampingan tenaga kerja. Manufaktur juga mengalami penurunan inventaris pra-

produksi, penundaan pengiriman, hingga membuat kenaikan biaya bahan baku 

periode Agustus 2021. Di sisi lain, pelonggaran bertahap pembatasan sosial, 

mendorong optimism prospek industri manufaktur domestik.   
 

Pendidikan dan Kesehatan Dorong Inflasi 

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat terjadi inflasi sebesar 0,03% dengan Indeks 

Harga Konsumen (IHK) di level 106,57 periode Agustus 2021. Inflasi kali ini, terjadi 

karena kenaikan harga yang ditunjukkan oleh naiknya sebagian besar indeks 

kelompok pengeluaran, seperti kelompok kesehatan sebesar 0,32%, dan kelompok 

Pendidikan sebesar 1,20%. Dua jenis kelompok ini, mencatatkan kenaikan lebih 

tinggi dibanding kelompok lainnya. Tahun ajaran baru yang terjadi pada Agustus, 

dan kebutuhan sejumlah tes kesehatan jelang pelonggaran pembatasan aktivitas, 

mendorong kenaikan indeks dua jenis kelompok ini. Lebih lanjut, inflasi tahun 

kalender 2021 sebesar 0,84% YtD, dan inflasi tahunan sebesar 1,59% YoY. 
 

Burden Sharing Tekan Suplai SBN 

NHKSI Research melihat, kepastian burden sharing antara Bank Indonesia dengan 

pemerintah, membuat suplai pasokan Surat Berharga Negara (SBN), baik Surat 

Utang Negara (SUN) dan Surat Berharga Syariah Negara (SBSN) di pasar primer 

menjadi rendah. Hal ini terlihat dari penurunan target indikatif lelang SUN, dari IDR 

33 triliun menjadi hanya senilai IDR 21 triliun. Dengan pemangkasan suplai, di 

tengah tingginya permintaan, membuat investor agresif minati lelang SUN Selasa 

(31/08) lalu. Kami juga melihat, baik Bank Indonesia Seven Reverse Repo Rate (BI 

7-DRRR) dan Fed Fund Rate (FFR), yang dipertahankan di level rendah, 

meningkatkan minat investor pada SBN Indonesia. Berdasarkan data Direktorat 

Jenderal Pengelolaan Pembiayaan dan Risiko (DJPPR), penawaran masuk lelang 

SUN kemarin mencapai IDR 116,1 triliun, atau penawaran tertinggi tahun ini, dan 

bahkan kedua tertinggi sepanjang sejarah. 
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