Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Investor Lebih Agresif, Mengurangi Porsi Obligasi. Mayoritas harga Surat Utang Negara
(SUN) sepekan tertekan, membuat sebagian tenor panjang catatkan kenaikan yield.
Pelaku pasar masih optimis melihat prospek ekonomi domestik, pasca rilis data GDP
2Q21. Di sisi lain, penurunan vyield sebagian SUN tenor pendek, mengindikasikan
kekhawatiran masih adanya potensi tekanan pada ekonomi 3Q21 mendatang. Investor
masih minati SUN tenor pendek, dibanding tenor panjang yang menawarkan yield lebih
tinggi dengan voalilitas lebih lebar.

Corporate Bonds

Pefindo: Obligasi BCA Finance Peroleh Peringkat idAAA. BCA Finance memperoleh
peringkat idAAA atas Obligasi Berkelanjutan Il yang masih beredar dari Pemeringkat Efek
Indonesia (Pefindo). Perseroan pun mempertahankan peringkat kredit yang stabil.
Peringkat itu pun dinilai mencerminkan tingkat dukungan yang sangat kuat dari Bank
Central Asia Tbk. (BBCA) selaku induk perusahaan. Selain itu, BCA Finance memiliki posisi
usaha yang sangat kuat di pembiayaan mobil dengan likuiditas dan fleksibilitas keuangan
yang kuat. Meskipun begitu, peringkat perseroan masih dibatasi oleh tekanan pada
kualitas aset. (Bisnis Indonesia)

Domestic Issue

Capital Outflow Pekan Kedua Agustus IDR 5,49 Triliun. Terdapat arus modal asing yang
keluar dari pasar keuangan dalam negeri pada pekan kedua Agustus 2021. Menurut data
transaksi Bank Indonesia (BI) periode 9 Agustus 2021 hingga 12 Agustus 2021, nonresiden
di pasar keuangan domestik jual neto IDR 5,49 triliun. Terdiri dari jual neto di pasar Surat
Berharga Negara (SBN) sebesar IDR 4,33 triliun dan jual neto di pasar saham sebesar IDR
1,16 triliun. Meski asing hengkang dari pasar keuangan domestik, premi risiko investasi
atau premi credit default swap (CDS) Indonesia 5 tahun turun ke level 73,89 bps per 12
Agustus 2021 dari 77,66 per 6 Agustus 2021. (Kontan)

Recommendation

Pidato Nota Keuangan Joko Widodo. Pelaku pasar mencermati Pidato Nota Keuangan
Tahun 2022 oleh Presiden Joko Widodo, yang dijadwalkan hari ini. Selain membahas gaji
Pegawai Negara Sipil (PNS), cukai rokok dan cukai plastik juga direncanakan naik tahun
depan. Kenaikan cukai rokok merupakan salah satu cara untuk meningkatkan penerimaan
negara. Pekan ini, lelang SUN akan dilaksanakan pada hari Rabu (18/08), menawarkan
SPN03211118, SPN12220819, FR0O090, FR0O091, FRO088, FR0O092, dan FRO089.

Indonesia Macroeconomic Data

KORINDO

SEKURITAS

UN

Daily | Aug. 16, 2021

PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO86 (5yr): +2.0 Bps to 101.24 (5.19%)
FROO87 (10yr): +2.0 Bps to 101.11 (6.34%)
FROO8S (15yr): -2.0 Bps to 99.30 (6.32%)
FRO083 (20yr): +1.0 Bps to 104.38 (7.07%)

FRO090 (5.8yr): +0.0 Bps to 99.18 (5.29%)
FRO091 (10.8yr): +0.0 Bps to 100.26 (6.33%)
FRO092 (21yr): +3.0 Bps to 101.65 (6.97%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +0.18% to 30.36

CDS 5yr: -1.27% to 74.32
CDS 10yr: -0.61% to 134.53

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.37% 0.01%
USDIDR 14,388 0.03%
KRWIDR 12.31 -0.56%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 35,515.38 15.53 0.04%
S&P 500 4,468.00 7.17 0.16%
FTSE 100 7,218.71 25.48 0.35%
DAX 15,977.44 39.93 0.25%
Nikkei 27,977.15 (37.87) -0.14%
Hang Seng 26,391.62  (126.20) -0.48%
Shanghai 3,516.30 (8.44) -0.24%
KOSPI 3,171.29 (37.09) -1.16%
EIDO 20.76 0.16 0.78%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP 7.07% -0.74%
FX Reserve (USD bn) 137.34  137.09 Current Acc (USD bn)  (1.00) (1.00)
Trd Balance (USD bn) 131 236 Govt. Spending Yoy 8.06% 2.96%
Exports Yoy 54.43% 58.74% FDI (USD bn) 4.92 4.92

Imports Yoy 60.12% 68.68%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.52%  1.33% Cons. Confidence* 80.20 104.40

Commodity Last Chg. %

Gold (S/troy oz.) 1,779.7 26.8 1.53%
Crude Oil ($/bbl) 68.44  (0.65) -0.94%
Coal ($/ton) 151.35 0.85 0.56%
Nickel LME ($/MT) 19,656 (22.0) -0.11%
Tin LME ($/MT) 35324 540  0.15%
CPO (MYR/Ton) 4511 370  0.83%
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Global & Domestic Economic Calendar
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