Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Profit Taking Jelang Pengumuman Perpanjangan PPKM. Sebagian besar yield Surat
Utang Negara (SUN) catatkan kenaikan kemarin, dengan yield FRO087 naik 1,5 bps ke
level 6,29%. Lebih detail, PPKM Level 4 berakhir kemarin per 9 Agustus 2021. Di sisi lain,
baik diperpanjang kembali atau diperlonggar kebijakan PPKM Level 4, penambahan kasus
Covid-19 di Indonesia masih tergolong tinggi.

Corporate Bonds

Sinar Mas Multiartha Terbitkan Obligasi IDR 1,5 Triliun. Sinar Mas Multiartha Tbhk
(SMMA) berencana menerbitkan obligasi senilai IDR 1,5 triliun. Penerbitan ini, merupakan
bagian dari Penawaran Umum Berkelanjutan (PUB) Il Obligasi Berkelanjutan dengan
target dana sebesar IDR 5 triliun. Dana itu rencananya akan digunakan untuk peningkatan
penyertaan terhadap perusahaan anak. Obligasi tersebut ditawarkan dalam tiga seri, dan
telah memperoleh hasil pemeringkatan obligasi dari Kredit Rating Indonesia yakni idAA
(double A). (Investor Daily)

Domestic Issue

Setoran Cukai HPTL Semester | Turun 28%. Industri hasil produk tembakau lainnya
(HPTL) yang sebagian besar mengandalkan penjualan dari toko ritel menjadi salah satu
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FROO86 (5yr): +2.1 Bps to 101.48 (5.13%)
FROO087 (10yr): +1.5 Bps to 101.46 (6.29%)
FROO8S (15yr): +1.5 Bps to 99.46 (6.30%)
FRO083 (20yr): +2.1 Bps to 104.93 (7.02%)

FRO090 (5.8yr): +1.1 Bps to 99.40 (5.24%)
FRO091 (10.8yr): +0.5 Bps to 100.59 (6.29%)
FRO092 (21yr): +0.5 Bps to 102.32 (6.91%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -0.01% to 31.57

CDS 5yr: -2.56% to 77.01
CDS 10yr: -0.15% to 141.85

Government Bond Yields & FX

yang kontribusi cukainya diperkirakan juga menurun di tahun ini. Sampai dengan Last Chg.
sc'emest.er 1-2021, realisasi cukai HPTL har\yf;\ Rp 298 mi.liar. Perolehan tersebu't turL'm 28% Tenor: 10 year 6.32% 0.02%
j!bandlr:(gkar; semtester I—?OZO yang .Te'm;al I;;;(;ll?rnhajr:kSementara san:pal e:)kr:rbZOZl USDIDR 14,363 0.07%
iupayakan target penerimaan senilai Rp 680 miliar. Jika penurunan tersebut benar I 85 Py
terjadi di akhir tahun nanti, maka bisa jadi ini merupakan pertama kalinya cukai HPTL
tidak mencatat pertumbuhan sejak pertama kali dilegalkan pada Oktober 2018. (Kontan)
Recommendation
Kembali Tawarkan PBS031 dan PBS032. Mengawali bulan Agustus 2021, pemerintah
kembali menawarkan PBS031 (3-tahun) dan PBS032 (5-tahun), guna memenuhi
kebutuhan pendanaan jangka pendek. Penawaran ini, sekaligus menggantikan PBS027
(1,8-tahun), dan PBS017 (4,2-tahun) yang tidak ditawarkan dalam kesempatan lelang Global Indices
yang sama. Lebih detail, dalam lelang Sukuk kali ini pemerintah menawarkan Index Last Chg. %
SPNS12022022 (0,5-tahun); PBS031 (2,9-tahun); PBS032 (4,9-tahun); PBS029 (12,6-
tahun); PBS004 (15,5-tahun) dan PBS028 (25,2-tahun). Dow Jones 3510185 (106.66)  -0.30%
S&P 500 4,432.35 (4.17) -0.09%
FTSE 100 7,132.30 9.35 0.13%
DAX 15,745.41 (16.04) -0.10%
Nikkei 27,820.04 91.92 0.33%
Hang Seng 26,283.40 104.00 0.40%
Shanghai 3,494.64 36.41 1.05%
KOSPI 3,260.42 (9.94) -0.30%
EIDO 20.10 (0.34) -1.66%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity last  Chg. %
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50%  3.50% Real GDP 7.07% 0.74% Gold ($/troy oz.) 1,729.9 (33.1) -1.88%
FX Reserve (USD bn) 137.09 13640  Current Acc (USD bn)  (1.00) (1.00) Crude Oil ($/bbl) 66.48  (1.80)  -2.64%
0
TrdBalance (USDbn) 131 236  Gout. SpendingYoy  8.06%  2.96% C‘_)akl (IS/ tan) 14800 655 4.63%
Exports Yoy 5443% S874%  FDI(USD bn) 402 492 Nickel LME ($/MT) 18,620 (594.0) -3.09%
| v €0.12%  68.68% Tin LME ($/MT) 34,600 (150.0) -0.43%
t .12% .68% i i
mports Yoy Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 4200 (740) -1.73%
Inflation Yoy 1.52%  1.33% Cons. Confidence* 80.20 104.40
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Global & Domestic Economic Calendar
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Previous

107.4
1.1%
8.8%

63.3
21.9

3.80%
-1.70%
0.90%
5.40%

-$174.2b
-6.10%
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