Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Sejumlah pelaku pasar kembali minati SUN, seiring pemberlakuan PPKM Mikro Darurat
akan kembali menekan pemulihan ekonomi domestik. Adapun, salah satu poin
Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM) Darurat adalah menutup semua
mal sementara. Di sisi lain, rilis data inflasi tidak terlalu mempengaruhi pergerakan pasar
SUN kemarin. BPS mencatatkan periode Juni 2021 terjadi deflasi 0,16%, atau deflasi
pertama tahun 2021 ini. Yield SUN tenor 10-tahun ditutup di level 6,55%.

Corporate Bonds

Kupon Obligasi Barito Pacific hingga 9,50%. Barito Pacific Tbk (BRPT) akan menggelar
Penawaran Umum Berkelanjutan (PUB) Obligasi Berkelanjutan Il dengan target dana yang
dihimpun IDR 1,5 triliun. Untuk tahap awal, Barito Pacific akan menawarkan Obligasi
Berkelanjutan Il Barito Pacific Tahap | Tahun 2021 dengan jumlah pokok sebanyak-
banyaknya IDR 750 miliar. BRPT akan menerbitkan obligasi tahap pertama ini dalam dua
seri. Seri A dengan tenor 3-tahun dan Seri B yang bertenor 5-tahun. Seri A memiliki
jumlah pokok IDR 561,1 miliar dengan tingkat bunga tetap 8,80% per tahun. Sedangkan
Seri B ditawarkan dengan nilai pokok IDR 188,9 miliar dan bunga tetap 9,50% per tahun.
(Kontan)

Domestic Issue

BPS: Deflasi 0,16% pada Juni 2021. Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat Indeks Harga
Konsumen (IHK) mengalami deflasi atau penurunan harga sebesar 0,16% secara bulanan
pada Juni 2021. Sementara, secara tahun berjalan dan tahunan, masing-masing inflasi
0,74% dan 1,33%. BPS menyatakan posisi deflasi ini lebih rendah dari inflasi sebesar
0,32% pada Mei 2021. Begitu juga dengan inflasi 0,18% pada Juni 2020. Hal ini juga
merupakan deflasi pertama sejak Januari 2021. Tapi perkembangan harga di 2020 dan
2021 relatif masih belum signifikan. Di sisi lain, BPS mencatatkan deflasi utamanya
disumbang oleh kelompok makanan, minuman, dan tembakau sebesar 0,71% dengan
andil 0,18%. (CNN Indonesia)

Recommendation

Spekulasi SUN Benchmark 2022. Selasa pekan depan, pemerintah menawarkan tiga seri
baru dalam lelang SUN. Ketiga seri New Issuance tersebut adalah: FRO090 (5,8-tahun);
FRO091 (10,8-tahun); dan FR0O092 (21-tahun). Ketiga seri tersebut genap memiliki tenor
sekitar 5-tahun, 10-tahun, dan 20-tahun pada tahun depan, membuat kami berspekulasi
bahwa tiga seri tersebut berpeluang menjadi seri SUN benchmark untuk tahun 2022.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES
FROO86 (5yr): +0.6 Bps to 100.51 (5.37%)
FRO087 (10yr): -0.5 Bps to 99.57 (6.55%)
FROO8S (15yr): -1.3 Bps to 98.67 (6.38%)
FROO83 (20yr): +1.5 Bps to 102.59 (7.24%)

FRO081 (4yr): +0.9 Bps to 105.02 (5.07%)
FROO82 (9yr): -1.9 Bps to 103.58 (6.47%)
FRO080 (14yr): -0.3 Bps to 103.55 (7.09%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -13.98% to 26.38

CDS 5yr: -0.03% to 74.28
CDS 10yr: -0.84% to 137.20

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.58% -0.01%
USDIDR 14,503 0.02%
KRWIDR 12.80 -0.56%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 34,633.53 131.02 0.38%
S&P 500 4,319.94 22.44 0.52%
FTSE 100 7,125.16 87.69 1.25%
DAX 15,603.81 72.77 0.47%
Nikkei 28,707.04 (84.49) -0.29%
Hang Seng 28,827.95  (166.15) -0.57%
Shanghai 3,588.78 (2.42) -0.07%
KOSPI 3,282.06 (14.62) -0.44%
EIDO 20.30 0.02 0.10%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -0.74% -0.74%
FX Reserve (USD bn) 136.40  138.80 Current Acc (USD bn)  (1.00) (1.00)
Trd Balance (USD bn) 2.36 219 Govt. Spending Yoy 2.96% 2.96%
Exports Yoy 58.74%  51.94% FDI (USD bn) 4.92 4.92

Imports Yoy 68.68% 29.93%  Business Confidence  104.82 104.82
Inflation Yoy 1.33%  1.68% Cons. Confidence* 104.40 101.50

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,776.8 6.7 0.38%
Crude Oil ($/bbl) 7523 176  2.40%
Coal ($/ton) 131.45 2.60  2.02%
Nickel LME ($/MT) 18,105 (109.0) -0.60%
Tin LME ($/MT) 31,294 390  0.12%
CPO (MYR/Ton) 3,710 1110 3.08%
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Global & Domestic Economic Calendar N sKE%&ﬁDO

Date Country Hour Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday UK 13:00 Nationwide House Px NSA YoY Jun 13.4% 13.6% 10.9%
29 - June UK 15:30 Mortgage Approvals May 87.5k 85.8k 86.9k
GE 19:00 CPIYoY Jun 2.3% 2.4% 2.5%
Wednesday CH 08:00 Manufacturing PMI Jun 50.9 50.8 51
30 - June UK 13:00 GDP YoY 1Q21 -6.1% -6.1% -6.1%
GE 14:55 Unemployment Change (000's) Jun -38.0k -20.0k -15.0k
us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun -6.9% -- 2.1%
Thursday ID 07:30 Markit Indonesia PMI Mfg Jun 53.5 -- 55.3
01 - July CH 08:45 Caixin China PMI Mfg Jun 51.3 51.9 52
ID 15:00 CPIYoY Jun 1.33% 1.44% 1.68%
EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Jun 63.4 63.1 63.1
UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Jun 63.9 64.2 64.2
us 19:30 Initial Jobless Claims Jun 364k 388k 411k
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Jun 62.1 62.6 62.6
Friday us 19:30 Unemployment Rate Jun 5.70% 5.80%
02 - July us 19:30 Trade Balance May -$70.9b -$68.9b
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