Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Varian Baru Covid Kembali Picu Kekhawatiran Ekonomi. Pelonggaran Pemberlakuan
Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM) level 4 yang lebih luas berpeluang ditunda,
seiring ditemukannya varian Delta Plus di Indonesia. Hal ini berpotensi kembali menekan
ekonomi domestik periode 3Q21. Sebelumnya, organisasi internasional seperti
International Monetary Fund (IMF) dan Asian Development Bank (ADB) juga telah
merevisi proyeksi pertumbuhan ekonomi Indonesia.

Corporate Bonds

Fitch Tarik Rating Obligasi Tunas Baru Lampung. Lembaga pemeringkat Fitch Ratings
menarik peringkat untuk obligasi yang akan diterbitkan oleh PT Tunas Baru Lampung Tbk
(TBLA). Sebelumnya, Fitch telah mengganjar rencana penerbitan obligasi berdenominasi
dollar AS yang akan diterbitkan TBLA dengan peringkat B+. Fitch beralasan, penarikan
peringkat tersebut karena obligasi TBLA tersebut tidak jadi diterbitkan. Seperti diketahui,
TBLA sebelumnya berencana menerbitkan obligasi senilai USD 400 juta dengan tenor lima
tahun. Indikasi tingkat bunga obligasi tersebut di rentang 6% hingga maksimal 8%.
(Kontan)
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO086 (5yr): -3.2 Bps to 101.43 (5.15%)

FRO087 (10yr): -1.0 Bps to 101.54 (6.28%)
FROO8S (15yr): +0.6 Bps to 99.52 (6.29%)
FROO083 (20yr): -3.1 Bps to 104.69 (7.04%)

FRO090 (5.8yr): -2.4 Bps to 99.22 (5.28%)
FRO091 (10.8yr): -1.1 Bps to 100.43 (6.31%)
FRO092 (21yr): -4.7 Bps to 102.07 (6.93%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -2.84% to 32.29

CDS 5yr: -3.17% to 80.21
CDS 10yr: -2.20% to 144.10

Government Bond Yields & FX

Investasi Industri Tumbuh 29%. Merujuk data Kementerian Investasi/BKPM, pada Last Chg.

Januari-Juni 2021, realisasi investasi sektor industri adalah sebesar IDR 167,1 triliun atau Tenor: 10 year 6.30% 0.01%
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semester | tahun ini, sektor industri berkontribusi hingga 37,7% dari total nilai investasi T 12.63 0.68%

nasional yang mencapai IDR 442,8 triliun. Adapun dua sektor industri primadona yang
menjadi penyumbang terbesar, yakni kelompok industri logam dasar, barang logam,
bukan mesin dan peralatannya yang berinvestasi sebesar IDR 57,6 triliun atau
berkontribusi 13%. Berikutnya adalah investasi dari industri makanan sebesar IDR 36,6
triliun (8,3%). (Kontan)

Recommendation

PBS031 dan PBS032 Aktif di Perdagangkan. Pelaku pasar dapat kembali mencermati
Sukuk PBS031 dan PBS032 hari ini. Selain memiliki tenor pendek, yield yang ditawarkan
PBS031 dan PBS032 juga relatif atraktif. Di sisi lain, investor juga dapat mulai mencermati

Global Indices

Index Last Chg. %

SUN tenor pendek FRO090 dan FRO091. Kedua seri calon benchmark tersebut kembali S NS LEE) B
ditawarkan pada lelang SUN Selasa pekan depan. S&P 500 4,419.15 18.51 0.42%
FTSE 100 7,078.42 61.79 0.88%
DAX 15,640.47 70.11 0.45%
Nikkei 27,782.42 200.76 0.73%
Hang Seng 26,315.32 841.44 3.30%
Shanghai 3,411.72 50.13 1.49%
KOSPI 3,242.65 5.79 0.18%
EIDO 20.19 0.12 0.60%

Indonesia Macroeconomic Data

Commodities

Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity last  Chg. %
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50%  3.50% Real GDP 074%  -0.74% Gold ($/troy oz.) 18282 211 1.17%
FX Reserve (USD bn) 137.09 13640  Current Acc (USD bn)  (1.00) (1.00) Crude Oil ($/bbl) 7362 123 1.70%
Coal ($/ton 15240 120  0.79%
Trd Balance (USD bn) 131 2.36 Govt. Spending Yoy~ 2.96%  2.96% ) (|$/ ) °
H 0,
Exports Yoy S.74% S190%  FDI(USD bn) io 1o Nickel LME ($/MT) 19,543 1860  0.96%
| y cs6a%  26.93% Tin LME ($/MT) 34,400 250  0.07%
mports Yo . B i i . .
p Y 0 (] Business Confidence 104.82 104.82 CPO (MYR/Ton) 4427 1190 2.76%
Inflation Yoy 1.33%  1.68% Cons. Confidence* 107.40 104.40
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE(K%II:SI!',IA\ISDO

H
Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 15:00 IFO Business Climate Jul 100.8 102 101.8
26 - July us 21:00 New Home Sales Jun 676k 800k 769k
Tuesday us 19:30 Durable Goods Orders Jun 0.8% 2.1% 2.3%
27 - July us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Jul 129.1 124 127.3
Wednesday US 18:00 MBA Mortgage Applications Jul 5.7% -- -4.0%
28 - July
Thursday GE 14:55 Unemployment Change (000's) Jul -91.0k -29.0k -38.0k
29 - July UK 15:30 Mortgage Approvals Jun 81.3k 84.5k 87.5k
GE 19:00 CPIYoY Jul 3.8% 3.2% 2.3%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul 400k 385k 419k
us 19:30 GDP Annualized QoQ 2021 6.5% 8.3% 6.4%
Friday EC 16:00 GDP SA QoQ 2021 1.60% -0.30%
30 - July EC 16:00 GDP SA YoY 2Q21 13.30% -1.30%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Jul 80.8 80.8
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