Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Indeks Dolar dan Klaim Pengangguran Akhir Pekan. Indeks Dolar Amerika Serikat (AS)
sempat melemah jelang perdagangan akhir pekan. Pelaku pasar juga mengkhawatirkan
perekonomian AS, akibat penyebaran COvid-19 varian delta yang lebih mudah
menginfeksi. Sementara itu, data klaim pengangguran mingguan AS menunjukkan
kenaikan tak terduga. Data menunjukkan sebanyak 373 ribu klaim pengangguran
diajukan pekan lalu, melampaui ekspektasi pasar yang hanya 350 ribu. Kekhawatiran juga
terjadi di Jepang, pemerintah setempat mengumumkan status darurat di Tokyo dari 12
Juli hingga 22 Agustus.

Corporate Bonds

Pefindo: Peringkat idA untuk Obligasi Bank Jabar. PT Pemeringkat Efek Indonesia
(Pefido) memberikan peringkat idA atas rencana penerbitan Obligasi Subordinasi
Berkelanjutan 111/2021 Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk (Bank
Jabar) senilai IDR 1 triliun. Pefindo juga menetapkan peringkat idAA- untuk Bank Jabar
dan Obligasi Berkelanjutan 1/2017, serta peringkat idA untuk Obligasi Subordinasi
Berkelanjutan 1/2017 dan Obligasi Subordinasi Berkelanjutan 11/2019. (Kontan)

Domestic Issue

Penjualan Eceran Melambat pada Juni 2021. Hasil Survei Penjualan Eceran (SPE) Bank
Indonesia (BI) memperkirakan laju kinerja penjualan eceran melambat pada Juni 2021.
Hal itu tercermin dari Indeks Penjualan Riil (IPR) bulan lalu sebesar 202,3 atau secara
tahunan diprediksi tumbuh sebesar 4,5% YoY. Angka itu di bawah pertumbuhan Mei
2021, 14,7% YoY. Bl menerangkan perlambatan terjadi pada mayoritas kelompok,
terutama suku cadang dan aksesori, dan kelompok makanan, minuman dan tembakau.
Kemudian, penurunan terjadi pada penjualan kelompok peralatan informasi dan
komunikasi serta kelompok barang budaya dan rekreasi. (CNN Indonesia)

Recommendation

Neraca Perdagangan dan Minim Suplai PBS030. Pelaku pasar mencermati rilis data
ekonomi, Neraca Perdagangan bulan Juni, yang diproyeksikan surplus senilai USD 1,88
miliar. Investor juga mencermati minimnya suplai PBS030, seiring Sukuk bertenor 7-tahun
tersebut tidak ditawarkan dalam lelang Selasa (13/07). Selain SPNS14012022 (0,5-tahun),
pemerintah menawarkan seri PBS027 (1,8-tahun); PBS017 (4,3-tahun); PBS029 (12,7-
tahun); PBS004 (15,6-tahun); dan PBS028 (25,3-tahun) dalam lelang Sukuk besok. Dalam
jangka pendek, investor dapat kembali mencermati FRO090, FRO091, dan PBS030.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO086 (5yr): +0.9 Bps to 100.54 (5.36%)
FRO087 (10yr): +1.5 Bps to 99.83 (6.52%)
FROO8S (15yr): +0.2 Bps to 98.69 (6.38%)
FRO083 (20yr): -0.5 Bps to 103.14 (7.19%)

FRO090 (5.8yr): +1.6 Bps to 98.40 (5.45%)
FRO091 (10.8yr): -0.0 Bps to 98.85 (6.52%)
FRO092 (21yr): +1.6 Bps to 101.00 (7.03%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -1.45% to 31.22

CDS 5yr: -1.39% to 77.53
CDS 10yr: -1.07% to 141.99

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.56% -0.02%
USDIDR 14,528 0.02%
KRWIDR 12.65 -0.34%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 34,870.16 448.23 1.30%
S&P 500 4,369.55 48.73 1.13%
FTSE 100 7,121.88 91.22 1.30%
DAX 15,687.93 267.29 1.73%
Nikkei 27,940.42  (177.61) -0.63%
Hang Seng 27,344.54 191.41 0.70%
Shanghai 3,524.09 (1.42) -0.04%
KOSPI 3,217.95 (34.73) -1.07%
EIDO 20.33 0.31 1.55%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -0.74% -0.74%
FX Reserve (USD bn) 137.09  136.40 Current Acc (USD bn)  (1.00) (1.00)
Trd Balance (USD bn) 2.36 219 Govt. Spending Yoy 2.96% 2.96%
Exports Yoy 58.74%  51.94% FDI (USD bn) 4.92 4.92

Imports Yoy 68.68% 29.93%  Business Confidence  104.82 104.82
Inflation Yoy 1.33%  1.68% Cons. Confidence* 107.40 104.40

Commodity Last Chg. %

Gold ($/troy oz.) 1,808.3 5.5 0.30%
Crude Oil ($/bbl) 7456 162  2.22%
Coal ($/ton) 136.10 2.00 1.49%
Nickel LME ($/MT) 18,747 413.0 2.25%
Tin LME ($/MT) 31,680 (5.0)  -0.02%
CPO (MYR/Ton) 3,892 123.0 3.26%
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Global & Domestic Economic Calendar N sKE(K?,ﬁ%DO
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Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday us 19:30 CPI MoM Jun 0.50% 0.60%
13- July
Wednesday UK 13:00 CPI MoM Jun -- 0.60%
14 - July UK 13:00 CPIYoY Jun 2.30% 2.10%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Jul -- -1.80%
Thursday ID 11:00 Trade Balance Jun $1880m  $2361m
15 - July CH 09:00 GDPYoY 2Q21 8.00% 18.30%
UK 13:00 Jobless Claims Change Jun -- -92.6k
us 19:30 Initial Jobless Claims Jul -- 373k
us 20:15 Industrial Production MoM Jun 0.60% 0.80%
Friday EC 16:00 CPIYoY Jun 1.90% 2.00%
16 - July us 19:30 Retail Sales Advance MoM Jun -0.50% -1.30%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment Jul 86.5 85.5
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