Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Yield SUN Mixed Jelang Rilis Data Tenaga Kerja AS. Pasar Surat Utang Negara (SUN)
ditutup mixed akhir pekan, di tengah antisipasi investor atas rilis data tenaga kerja
Amerika Serikat (AS). Sementara itu, yield SUN 10-tahun FR0087 di level 6,56%.
Pergerakan FR0O087 ini, juga dipengaruhi seri ini mulai tidak ditawarkan pada lelang SUN
Selasa (06/07). Besok, pemerintah mulai menawarkan tiga seri New lIssuance, yaitu:
FRO090 (5,8-tahun); FRO091 (10,8-tahun); dan FR0092 (21-tahun). NHKSI Research
berspekulasi bahwa tiga seri tersebut berpeluang menjadi seri SUN benchmark untuk
tahun 2022.

Corporate Bonds

PPRO Percepat Pembayaran Obligasi IDR 523 Miliar. PT PP Properti Tbk (PPRO) kembali
mempercepat pembayaran atas utang Obligasi Berkelanjutan | Tahap | Tahun 2018 senilai
IDR 523 miliar yang akan jatuh tempo pada 6 Juli 2021. Sebelumnya, PPRO telah
membayar utang Obligasi | Tahun 2016 Seri B pada jatuh tempo tanggal 1 Juli 2021 lalu
senilai IDR 400 miliar. Seiring dengan permintaan pasar yang relatif cukup tinggi
mengenai rumah tapak, tahun 2021 PPRO telah melakukan launching produk landed
house di kawasan Cibubur, Depok. Hal ini diharapkan menjadi pendukung kinerja
keuangan perseroan kedepannya. (Kontan)

Domestic Issue

Menkeu: Proyeksi Pertumbuhan Ekonomi 3Q21 di bawah 6,5%. Pemerintah menggelar
Pemberlakuan Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM) Darurat dari 3 Juli hingga 20 Juli
2021, bertujuan untuk mengendalikan penyebaran virus corona ini diprediksi akan
menggerus ekonomi. Menteri Keuangan (Menkeu) mengatakan sebelum ada rencana
PPKM Darurat, pihaknya memprediksi pertumbuhan ekonomi Indonesia di 3Q21 sebesar
6,5% YoY. Namun, dengan pemberlakuan PPKM Darurat maka realisasi pertumbuhan
ekonomi akan di bawah dari prediksi tersebut. (Kontan)

Recommendation

Minim Suplai FR0086, FR0087, dan FR0083. Sejumlah pelaku pasar akan mencermati
rilis data ekonomi yang dijadwalkan pekan ini. Investor mencermati Cadangan Devisa
(Cadev) dan Indeks Keyakinan Konsumen (IKK), yang sebelumnya masing-masing berada
di level USD 136 miliar dan posisi IKK Indonesia yang telah berada di atas level 100 selama
2 bulan terakhir. Dalam jangka pendek, pelaku pasar dapat mencermati FR0O086, FRO087,
dan FRO083, pasca ketiga seri benchmark tersebut sudah tidak ditawarkan mulai lelang
SUN Selasa (06/07) besok.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO86 (5yr): +2.0 Bps to 100.42 (5.39%)
FRO087 (10yr): +0.5 Bps to 99.54 (6.56%)
FROO8S8 (15yr): +1.1 Bps to 98.56 (6.40%)
FROO83 (20yr): +1.6 Bps to 102.41 (7.26%)

FRO081 (4yr): +1.8 Bps to 104.95 (5.09%)
FRO082 (9yr): +1.0 Bps to 103.51 (6.48%)
FROOSO (14yr): +1.4 Bps to 103.42 (7.10%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -0.18% to 26.33

CDS 5yr: +1.34% to 74.34
CDS 10yr: -0.14% to 137.00

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.59% 0.00%
USDIDR 14,533 0.21%
KRWIDR 12.81 0.03%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 34,786.35 152.82 0.44%
S&P 500 4,352.34 32.40 0.75%
FTSE 100 7,123.27 (1.89) -0.03%
DAX 15,650.09 46.28 0.30%
Nikkei 28,783.28 76.24 0.27%
Hang Seng 28,310.42  (517.53) -1.80%
Shanghai 3,518.76 (70.02) -1.95%
KOSPI 3,281.78 (0.28) -0.01%
EIDO 20.74 0.44 2.17%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -0.74% -0.74%
FX Reserve (USD bn) 136.40  138.80 Current Acc (USD bn)  (1.00) (1.00)
Trd Balance (USD bn) 2.36 219 Govt. Spending Yoy 2.96% 2.96%
Exports Yoy 58.74%  51.94% FDI (USD bn) 4.92 4.92

Imports Yoy 68.68% 29.93%  Business Confidence  104.82 104.82
Inflation Yoy 1.33%  1.68% Cons. Confidence* 104.40 101.50

Commodity Last Chg. %

Gold (S/troy oz.) 1,787.3 10.5 0.59%
Crude Oil ($/bbl) 75.16  (0.07)  -0.09%
Coal ($/ton) 134.00 2.55 1.94%
Nickel LME ($/MT) 18,342 2370 1.31%
Tin LME ($/MT) 31,520 226.0  0.72%
CPO (MYR/Ton) 3,789 790  2.13%
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Global & Domestic Economic Calendar N sKE(K?,ﬁ%DO

H
Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday EC 15:00 Markit Eurozone Composite PMI Jun F - 59.2
05 - July
Tuesday UK 15:30 Markit UK Construction PMI Jun -- 64.2
06 - July GE 16:00 ZEW Survey Current Situation Jul 0 9.1
Wednesday D 10:00 Foreign Reserves Jun - $136.40b
07 - July GE 13:00 Industrial Production SA MoM May -0.30% -1.00%
us 18:00 MBA Mortgage Applications 2-Jul -- -6.90%
Thursday ID Consumer Confidence Index Jun -- 104.4
08 - July us 19:30 Initial Jobless Claims 3-Jul -- 364k
Friday CH 08:30 CPIYoY Jun 1.40% 1.30%
09 - July CH 08:30 PPl YoY Jun 8.60% 9.00%
UK 13:00 Industrial Production MoM May -- -1.30%
UK 13:00 Manufacturing Production MoM May -- -0.30%
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