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Inflasi Rendah Tahan Bl 7-DRRR

Bank Indonesia (Bl) tetap mempertahankan suku bunga Bl Seven Day Reserve Repo
Rate (Bl 7-DRRR) di level 3,50% pada Juli 2021. Realisasi dan outlook inflasi yang
masih rendah, atau berada dalam kisaran 1,8% hingga 2,2% tahun 2021 ini. NHKSI
Research melihat faktor lainnya yang menjadi pertimbangan Bl adalah: terhambatnya
pemulihan ekonomi China dan Amerika Serikat (AS), potensi kenaikan inflasi global
seiring pertumbuhan ekonomi, volatilitas rupiah masih tinggi, dan tekanan ekonomi
domestik seiring tingginya angka kasus Covid19 secara rata-rata harian. Kami juga
melihat Bl belum perlu mengkhawatirkan terjadinya kenaikan suku bunga global,
terutama the Fed yang belum akan melakukan tapering tahun ini.

Kredit Baru 3Q21 Tumbuh Lebih Tinggi

Bl memproyeksikan permintaan kredit baru dapat tumbuh lebih tinggi pada 3Q21. Hal
ini terindikasi dari Saldo Bersih Tertimbang (SBT) perkiraan yang besar 87,1% atau
lebih tinggi dari 53,9%, atau mengindikasikan kinerja pembiayaan yang membaik
pada 3Q21. Bl menilai penyaluran kredit baru ini adalah kredit modal kerja, diikuti
dengan kredit investasi, serta kredit konsumsi. Adapun, penyaluran kredit
kepemilikan rumah atau apartemen masih menjadi prioritas utama pada kredit
konsumsi. Sementara itu, kebijakan penyaluran kredit 3Q21 diperkirakan tidak
seketat pada kuartal sebelumnya.

Penurunan Yield UST Dorong Penawaran SUN

Selasa (21/07) lalu, pemerintah berhasil memenangkan sebanyak tujuh seri senilai
IDR 34 triliun, dari penawaran masuk senilai total IDR 95,6 triliun dalam hasil lelang
Surat Utang Negara (SUN). Penawaran tinggi kali ini, didukung tren penurunan yield
UST. Adapun tingginya likuiditas, seiring terdapatnya SUN FR0053 senilai IDR 98,5
triliun yang telah jatuh tempo pada 15 Juli 2021 lalu. Penawaran masuk tertinggi,
kembali dicatatkan oleh calon benchmark FR0090 (5,7-tahun), FR0O091 (10,7-tahun),
dan FR0092 (20,9-tahun). Pelaku pasar kembali merespon positif ketiga seri tersebut
yang masih menawarkan yield atraktif. Dalam lelang kali ini, juga ditengah penantian
rilis data suku bunga acuan Bank Indonesia (Bl) 7-DRRR bulan Juli yang
diproyeksikan tetap berada di level 3,50%.
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