Laporan Makroekonomi
Deflasi di Tengah Ekspansi Manufaktur
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Deflasi Perdana Tahun 2021

Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat Indeks Harga Konsumen (IHK) periode Juni 2021,
mengalami deflasi 0,16% MoM. Sementara, secara tahun berjalan dan tahunan, masing-
masing inflasi 0,74% YtD dan 1,33% YoY. Deflasi Juni 2021 ini lebih rendah dari bulan
sebelumnya, yaitu Mei 2021 yang mencatatkan inflasi 0,32% MoM, dan Juni tahun lalu
yang inflasi 0,18% MoM. Adapun, deflasi utamanya dipengaruhi oleh penurunan harga
sejumlah komoditas, pada kelompok makanan, minuman, dan tembakau sebesar 0,71%
dengan andil 0,18%. Lebih detail, Deflasi juga terjadi di kelompok transportasi sebesar
0,35% dengan andil 0,04%.

Manufaktur Indonesia Tetap Ekspansi

Hasil survei IHS Markit merilis Purchasing Managers Index (PMI) manufaktur Indonesia
pada bulan Juni yang berada di level 53,5. Angka di atas 50, mengindikasikan masih
ekspansinya di tengah dampak peningkatan kasus Covid-19. Ekspansi manufaktur
Indonesia, didukung oleh nilai ekspor industri pengolahan yang tumbuh 30,5% YoY,
menjadi senilai USD 66,70 miliar pada Januari-Mei 2021. Dengan pencapaian tersebut,
industri pengolahan memberikan kontribusi tertinggi dari total ekspor nasional. Lebih jauh,
besarnya porsi produk industri pengolahan, mengindikasikan terjadinya pergeseran
ekspor Indonesia, dari komoditas primer menjadi produk manufaktur bernilai tambah
tinggi.

PPKM Ketat Membayangi Lelang Sukuk Terakhir 2Q21

Pelaku pasar mencermati rencana pemerintah, memberlakukan kebijakan Pemberlakuan
Pembatasan Kegiatan Masyarakat (PPKM) yang lebih ketat. Pemerintah memenangkan
Sukuk dalam lelang Selasa lalu senilai IDR 12,5 triliun. Angka ini lebih tinggi dari lelang
sebelumnya, yaitu senilai IDR 10 triliun. Adapun, PBS027 dan PBS017 adalah seri yang
paling diminati investor, memiliki porsi 58% dari total penawaran masuk lelang kemarin.
Tekanan rupiah juga mewarnai lelang Sukuk terakhir periode 2Q21 ini. Rupiah melemah
0,28% ke level IDR 14.480/USD.
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