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Kenaikan Yield UST Tahan Bl 7-DRRR
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Cegah Capital Outflow, Bl 7-DRRR Tetap 3,50%

Kenaikan yield UST berdampak pada sektor keuangan di negara emerging market,
khususnya Indonesia. Kondisi ini membuat pelaku pasar global lebih memilih
investasi pada UST, sehingga mereka akan memindahkan modalnya dari negara
berkembang. Sebagai catatan, Rapat Dewan Gubernur Bank Indonesia pada 24-25
Mei 2021 lalu, memutuskan untuk mempertahankan Bl 7-DRRR sebesar 3,5%, atau
Bank Indonesia (Bl) telah memangkas suku bunga acuan sebesar 150bps sejak
pandemi dimulai akhir tahun lalu. Sementara itu, tingkat suku bunga deposit facility
dan bunga lending facility masing-masing tetap di 2,75% dan 4,25%. Komitmen BI
menjaga Bl 7-DRRR ini tetap rendah, membuat LPS kembali memangkas suku
bunga penjaminan.

LPS Pangkas Bunga Penjaminan Menjadi 4%

Lembaga Penjamin Simpanan (LPS) menurunkan tingkat bunga penjaminan sebesar
25 bps untuk bank umum denominasi rupiah menjadi 4%, BPR (bank perkreditan
rakyat) menjadi 6,50%, dan valuta asing menjadi 0,50%. Sebagai catatan, tingkat
bunga penjaminan tersebut berlaku periode 29 Mei 2021 hingga 29 September 2021.
Adapun, pemangkasan bunga penjaminan tersebut seiring adanya selisih
ketertinggalan dengan BI-7DRRR. NHKSI Research memproyeksikan suku bunga
penjaminan berada dalam tren penurunan. Hal ini didukung oleh tingginya likuiditas
perbankan, seiring Dana Pihak Ketiga (DPK) perbankan tercatat tumbuh 9,50% yang
berdampak pada longgarnya rasio LDR (loan to deposit ratio) di level 80,78%.

Likuiditas Tinggi dan Yield Atraktif Dorong Minat Lelang SUN

Posisi yield SUN 10-tahun FRO087 masih di sekitar 6,50%, tetap atraktif ditengah BI
7-DRRR yang tetap bertahan di level rendah. Hal ini membuat spread real yield
sebesar 500 bps, atau tinggi dibanding negara-negara regional. Selain itu,
penawaran masuk lelang SUN (25/05) yang tinggi pasca libur panjang Idul Fitri. Hal
ini mengindikasikan likuiditas dalam negeri yang cukup baik. Lebih detail, penawaran
masuk lelang SUN Selasa pekan lalu senilai IDR 78 triliun. Penawaran tinggi ini
didukung oleh FR0086 dan FR0087, masing-masing catatkan penawaran masuk
hingga IDR 28 triliun dan IDR 26,2 triliun. Dalam lelang ini, pemerintah
memenangkan senilai IDR 32,5 triliun atau sedikit diatas target indikatif.
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