Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Kebutuhan Dana Jangka Pendek, Pemerintah Banyak Menangkan PBS027. Sukuk tenor
kurang dari 2-tahun yang aktif diperdagangkan ini, berhasil dimenangkan senilai IDR 6,6
triliun, dari penawaran masuk PBS027 hampir senilai IDR 20 triliun. Dalam lelang Sukuk
kali ini, pemerintah memenangkan senilai total IDR 10 Triliun, dari total penawaran
masuk IDR 46,7 triliun. Penawaran masuk lelang Sukuk tertinggi sepanjang tahun 2021,
didorong tingkat likuiditas tinggi sektor perbankan, seiring selektif dalam menyalurkan
kredit. Pemerintah menawarkan sebanyak enam seri Surat Berharga Syariah Negara
(SBSN), vyaitu: SPNS03122021 (0,5-tahun); PBS027 (1,9-tahun) PBS017 (4,3-tahun);
PBS029 (12,7-tahun); PBS004 (15,7-tahun); dan PBS028 (25,3-tahun).

Corporate Bonds

Full Commitment Obligasi dan Sukuk AGII. Aneka Gas Industri Tbk (AGII) berencana
menerbitkan Obligasi Berkelanjutan Il Tahap Ill Tahun 2021 dengan jumlah pokok IDR 238
miliar. Ini merupakan kelanjutan dari Penawaran Umum Berkelanjutan Obligasi
Berkelanjutan Il dengan target dana IDR 500 miliar. AGIl juga menawarkan Sukuk ljarah
Berkelanjutan Il Tahap Ill Tahun 2021 dengan nilai pokok IDR 244 miliar. Adapun, dana
hasil penawaran umum ini adalah untuk refinancing jatuh tempo obligasi AGII di 3Q21.
Perseroan mengklaim, penerbitan obligasi dan sukuk ini mencatatkan oversubscribe, dan
full commitment dari underwriter. (Kontan)

Domestic Issue

Neraca Perdagangan Surplus USD 2,36 Miliar. Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat,
surplus neraca perdagangan pada bulan Mei 2021 sebesar USD 2,36 miliar, ini meningkat
dibandingkan dengan surplus bulan April 2021 USD 2,19 miliar. Bahkan, bila dilihat dari
awal tahun 2021, surplus bulan Mei 2021 ini merupakan yang tertinggi selama tahun
berjalan. Dan ini merupakan surplus yang ke 13 kalinya sejak tahun 2020. Kinerja ini,
didorong oleh perbaikan ekspor dan impor dari tahun lalu. Nilai ekspor Mei 2021 tercatat
USD 16,60 miliar, atau tumbuh 58,76% YoY. Sementara itu, nilai impor tercatat USD 14,23
miliar, atau tumbuh 68,68% YoY. (Kontan)

Recommendation

Sentimen Positif Surplus Neraca Dagang. Pelaku pasar berpeluang merespon positif
neraca perdagangan Mei 2021 yang kembali surplus, atau level tertinggi selama tahun
berjalan. Investor berharap perbaikan dari sisi ekspor maupun impor, sebagai indikasi
pemulihan ekonomi domestik. Di sisi lain, pelaku pasar tetap mewaspadai kenaikan kasus
positif Covid-19, yang berpeluang menghambat target ekonomi periode 2Q21. Dalam
jangka pendek, pelaku pasar dapat mencermati FRO086, FRO087, PBS027, dan PBS017.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO086 (5yr): +1.5 Bps to 100.71 (5.32%)
FROO87 (10yr): +4.0 Bps to 100.83 (6.38%)
FRO08S (15yr): +0.0 Bps to 99.58 (6.29%)
FRO083 (20yr): +2.4 Bps to 104.89 (7.02%)

FROO081 (4yr): -1.0 Bps to 104.89 (5.13%)
FRO082 (9yr): +1.8 Bps to 104.83 (6.30%)
FROOSO (14yr): +1.8 Bps to 105.78 (6.85%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -0.56% to 29.11

CDS 5yr: +0.39% to 72.90
CDS 10yr: -0.50% to 136.95

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.40% 0.04%
USDIDR 14,225 0.15%
KRWIDR 12.74 0.14%
Global Indices
Index Last Chg. %
Dow Jones 34,299.33 (94.42) -0.27%
S&P 500 4,246.59 (8.56) -0.20%
FTSE 100 7,172.48 25.80 0.36%
DAX 15,729.52 55.88 0.36%
Nikkei 29,441.30 279.50 0.96%
Hang Seng 28,638.53  (203.60) -0.71%
Shanghai 3,556.56 (33.19) -0.93%
KOSPI 3,258.63 6.50 0.20%
EIDO 21.78 (0.17) -0.77%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -0.74% -0.74%
FX Reserve (USD bn) 136.40  138.80 Current Acc (USD bn)  (1.00) (1.00)
Trd Balance (USD bn) 2.36 219 Govt. Spending Yoy 2.96% 2.96%
Exports Yoy 58.74%  51.94% FDI (USD bn) 4.92 4.92

Imports Yoy 68.68% 29.93%  Business Confidence  104.82 104.82
Inflation Yoy 1.68%  1.42% Cons. Confidence* 104.40 101.50

Commodity Last Chg. %

Gold (S/troy oz.) 1,859.0 (7.2) -0.38%
Crude Oil ($/bbl) 7212 124  1.75%
Coal ($/ton) 119.75 (1.25) -1.03%
Nickel LME ($/MT) 17,739 (741.0) -4.01%
Tin LME ($/MT) 31,463 (188.0) -0.59%
CPO (MYR/Ton) 3,580 2050  6.07%
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Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday ID 11:00 Trade Balance May $2361m $2300m $2190m
15 - June UK 13:00 Jobless Claims Change May -92.6k -- -15.1k
GE 13:00 CPIYoY May 2.5% 2.5% 2.5%
us 19:30 PPI Final Demand MoM May 0.8% 0.4% 0.6%
us 20:15 Industrial Production MoM May 0.8% 0.6% 0.7%
Wednesday CH 09:00 Retail Sales YoY May 14.00% 17.70%
16 - June CH 09:00 Industrial Production YoY May 9.20% 9.80%
UK 13:00 CPIYoY May 1.80% 1.50%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun - -3.10%
Thursday ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Jun 3.50% 3.50%
17 - June EC 16:00 CPIYoY May 2.00% 1.60%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jun - 376k
us 21:00 Leading Index May 1.10% 1.60%
Friday UK 13:00 Retail Sales Inc Auto Fuel MoM May - 9.20%
18 - June
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