Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Penurunan Cadev Dorong Minat SUN. Pelaku pasar kembali minati Surat Utang Negara
(SUN) tenor menengah dan panjang. FRO088 masih catatkan inversi yield dengan FR0087,
di tengah volatilitas tinggi FRO087 dibanding seri benchmark lainnya. SUN benchmark 15-
tahun, catatkan penurunan yield lebih dari 2,5 bps ke level 6,30%. Sementara itu, investor
minati benchmark 20-tahun yang menawarkan vyield di level psikologis 7%. Penurunan
cadangan devisa (cadev) berpotensi mempengaruhi stabilitas ekonomi yang tengah
dalam masa pemulihan. Pemulihan ekonomi yang terganggu, membuat investor kembali
minati safe have obligasi pemerintah dibanding berinvesasi pada saham.

Corporate Bonds

PTPP Rilis Obligasi dan Sukuk IDR 2 Triliun. Pembangunan Perumahan, Tbk. (PTPP) akan
menerbitkan obligasi dan sukuk (obligasi syariah) senilai total IDR 2 triliun lewat
mekanisme penawaran umum berkelanjutan (PUB). Obligasi yang diterbitkan ini senilai
IDR 1,5 triliun, terdiri dari dua seri dengan kisaran kupon 8,25% - 9,25% untuk seri A dan
8,75% - 9,75% untuk seri B. Selanjutnya Sukuk Mudharabah akan diterbitkan senilai IDR
500 miliar dalam dua seri dengan tingkat imbal hasil akan mengikuti tingkat bunga
obligasi. Kedua seri obligasi dan sukuk ini memiliki tenor 3-tahun untuk seri A dan 5-
tahun untuk seri B. Obligasi dan sukuk ini telah mendapatkan peringkat A dari
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FRO086 (5yr): -1.6 Bps to 100.35 (5.41%)
FRO087 (10yr): -0.9 Bps to 100.87 (6.37%)
FROO8S (15yr): -2.6 Bps to 99.51 (6.30%)
FRO083 (20yr): -1.1 Bps to 105.01 (7.01%)

FROO081 (4yr): -4.9 Bps to 104.61 (5.21%)
FRO082 (9yr): -0.1 Bps to 104.72 (6.31%)
FROOSO (14yr): -3.1 Bps to 105.35 (6.89%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +1.41% to 29.72

CDS 5yr: +0.01% to 75.15
CDS 10yr: -0.54% to 136.18

Government Bond Yields & FX

Pemeringkat Efek Indonesia (Pefindo). Last Chg.
D ticl Tenor: 10 year 6.40% -0.01%
omestic Issue
USDIDR 14,255 0.01%
IKK Bulan Mei 2021 Capai 104,4. Keyakinan konsumen meningkat pada bulan Mei 2021. T 5= g
Berdasarkan survei konsumen Bank Indonesia (BI), hal tersebut tercermin dari Indeks ' =
Keyakinan Konsumen (IKK) Mei 2021 yang mencapai 104,4 atau naik dari IKK April 2021
yang sebesar 101,5. Peningkatan indeks tersebut didorong oleh membaiknya persepsi
konsumen terhadap kondisi ekonomis saat ini, tercermin dari Indeks Kondisi Ekonomi
(IKE) saat ini Mei 2021 yang naik menjadi 86,8 dari bulan sebelumnya sebesar 80,3.
Sementara itu, ekspektasi konsumen terhadap kondisi ekonomi ke depan turun tipis.
Tercermin dari Indeks Ekspektasi Konsumen (IEK) yang sebesar 122,1 atau lebih rendah .
dari 122,6 ada April 2021. (Kontan) Global Indices
Recommendation Index tast Che. %
Abaikan Keyakinan Konsumen, Tenor Panjang Kembali Atraktif. Investor berpeluang Dow Jones 3444714 (152.68)  -0.44%
kembali mencermati SUN tenor panjang, di tengah tren suku bunga rendah saat ini. Di sisi S&P 500 4,219.55 (7.71) -0.18%
lain, pasar SUN kembali bergairah pasca penurunan cadev berpotensi mengganggu FTSE 100 7,081.01 (14.08) -0.20%
stabilitas ekonomi dan moneter. Pemulihan ekonomi yang terganggu, membuat investor .
minati safe haven obligasi pemerintah dibanding saham. Sikap pelaku pasar ini, juga DAX L “lizh
ditengah meningkatnya keyakinan konsumen seperti: membaiknya persepsi terhadap Nikkei 28,860.80  (102.76)  -0.35%
ketersediaan lapangan kerja, penghasilan, dan ketepatan waktu pembelian barang tahan Hang Seng 28,74263  (38.75) 0.13%
lama. Dalam jangka pendek, investor dapat mencermati FRO088, dan FRO083. Namun, . .
dapat mengantisipasi profit taking pada FR0087. Shanghai AL Tl e
KOSPI 3,216.18  (31.65)  -0.97%
EIDO 22.16 0.18 0.82%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity Last  Chg. %
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50%  3.50% Real GDP -0.74% -0.74% Gold ($/troy 0z.) 18886 (43)  -0.23%
FX Reserve (USD bn) 136.40  138.80 Current Acc (USD bn)  (1.00) (1.00) Crude Oil ($/bbl) 69.96  (0.09)  -0.13%
TrdBalance (USDbn) 219 156 Govt.SpendingYoy — 296%  2.96% Gt e 11850 175 1.50%
H 0,
Exports Yoy S104%  30.47% DI (USD bn) 200 200 Nickel LME ($/MT) 18,136 194.0  1.08%
| y ro03% 25735 Tin LME ($/MT) 31,209 (14.0) -0.04%
t .93% .73% i i
mports Yoy Business Confidence 104.82 104.82 CPO (MYR/Ton) 3871 (178.0) -4.40%
Inflation Yoy 1.68%  1.42% Cons. Confidence* 104.40 101.50
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Global & Domestic Economic Calendar N sKE%&ﬁDO

H
Date Country ot Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 13:00 Factory Orders MoM Apr -0.2% 0.5% 3.0%
07 - May CH Trade Balance May $45.53b  $50.50b  $42.85b
CH Foreign Reserves May  $3221.8b $3214.50b $3198.18b
Tuesday ID 10:00 Net Foreign Assets IDR May 1911.1t - 1972.4t
08 - June ID 10:00 Foreign Reserves May  $136.40b - $138.80b
EC 16:00 GDP SA YoY 1Q21 -1.3% -1.8% -1.8%
us 19:30 Trade Balance Apr -$68.9b  -$68.5b -$74.4b
Wednesday CH 08:30 CPIYoY May 1.3% 1.6% 0.9%
09 - June GE 13:00 Trade Balance Apr 15.5b 16.3b 20.5b
us 18:00 MBA Mortgage Applications Jun -3.1% -- -4.0%
ID Consumer Confidence Index May 104.4 -- 101.5
Thursday us 19:30 CPI MoM May 0.40% 0.80%
10 - June us 19:30 CPI YoY May 4.60% 4.20%
us 19:30 Initial Jobless Claims Jun -- 385k
Friday us 01:00 Monthly Budget Statement May -- -$225.6b
11-June UK 13:00 Monthly GDP (MoM) Apr -- 2.10%
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