Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Surplus Perdagangan Tahan Pasar SUN. Badan Pusat Statistik (BPS) melaporkan ekspor
bulan April 2021 senilai USD 18,4 miliar atau tumbuh 51,9%. Sementara itu, kinerja impor
periode sama hanya senilai USD 16,29 miliar atau naik 29,93%, membuat surplus neraca
dagang mencapai USD 2,1 miliar. Sebagai catatan, surplus perdagangan Indonesia sudah
terjadi dalam 12 bulan terakhir. Sentimen positif ini, menopang tekanan pada pasar Surat
Utang Negara (SUN) kemarin, di tengah penguatan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG)
dan penurunan yield UST. Berdasarkan data NH Korindo Sekuritas Indonesia, benchmark
10-tahun FRO087 catatkan kenaikan yield ke level 6,48% atau naik 3 bps dari penutupan
sehari sebelumnya.

Corporate Bonds

TPIA Rampungkan Buyback Obligasi Global. Chandra Asri Petrochemical Tbk (TPIA)
menyelesaikan tender offer pembelian kembali (buyback) obligasi global (global bond)
tahap awal sebesar USD 32,55 juta. Dengan buyback ini, jumlah obligasi global yang
tersisa mencapai USD 235,23 juta. Dalam keterangan sebelumnya dijelaskan, Chandra
Asri akan melakukan buyback obligasi global senilai USD 300 juta. Dalam
rangka buyback itu, perseroan akan melakukan tender offer sejak 3 Mei hingga 14 Mei
2021 sebagai tenggat batas awal dan 28 Mei sebagai tenggat batas terakhir. Target dari
nilai pokok tender offer ini adalah sampai maksimal USD 75 juta. (Investor Daily)

Domestic Issue

BPS: Neraca Dagang April 2021 Surplus USD 2,19 Miliar. Neraca dagang kembali untung
pada April 2021. Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat, neraca perdagangan pada bulan
laporan surplus USD 2,19 miliar. Lebih detail, surplus bulan April 2021 ini lebih tinggi dari
surplus Maret 2021 yang sebesar USD 1,57 miliar. Bahkan, ini merupakan surplus yang
terbesar selama tahun berjalan. Nilai, ekspor pada bulan April 2021 sebesar USD 18,48
miliar. Nilai ekspor tersebut meningkat 0,69% dari bulan Maret 2021 yang sebesar USD
18,35 miliar. Pun bila dibandingkan secara tahunan, nilai ekspor pada bulan April 2021
melesat tinggi 51,94% dari April 2020 yang sebesar USD 12,16 miliar dan bahkan lebih
tinggi dari April 2019 yang sebesar USD 13,07 miliar. Peningkatan ekspor pada bulan April
2021 didorong oleh kenaikan harga beberapa komoditas andalan Indonesia dan adanya
permintaan peningkatan dari negara mitra dagang Indonesia. Dari sisi impor, impor pada
bulan April 2021 sebesar USD 16,29 miliar. Nilai tersebut naik 29,93% YoY dari April 2020,
meski bila dibandingkan Maret 2020 yang tercatat USD 16,79 miliar, ini turun 2,98%
MoM. (Kontan)

Recommendation

Sentimen Positif Klaim Tunjangan Pengangguran AS. Investor berpeluang merespon
positif data klaim tunjangan pengangguran Amerika Serikat (AS) pekan lalu sebanyak 444
ribu. Angka ini, lebih baik dari survei Dow Jones yang memproyeksikan klaim tunjangan
pengangguran hingga 452 ribu, setelah sepekan sebelumnya mencapai 473 ribu. Investor
juga tetap mencermati tekanan pasar akhir pekan, dan jelang lelang SUN Selasa pekan
depan.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO086 (5yr): +3.1 Bps to 99.63 (5.58%)
FRO087 (10yr): +2.8 Bps to 100.08 (6.48%)
FRO08S (15yr): -0.3 Bps to 99.48 (6.30%)
FRO083 (20yr): +1.2 Bps to 103.57 (7.15%)

FRO081 (4yr): +0.6 Bps to 103.84 (5.43%)
FRO082 (9yr): +1.2 Bps to 103.49 (6.49%)
FROOSO (14yr): +0.7 Bps to 103.39 (7.11%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +0.37% to 30.49

CDS 5yr: +1.72% to 78.99
CDS 10yr: +0.20% to 144.23

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.51% 0.02%
USDIDR 14,375 0.59%
KRWIDR 12.70 -0.01%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 34,084.15 188.11 0.55%
S&P 500 4,159.12 43.44 1.06%
FTSE 100 7,019.79 69.59 1.00%
DAX 15,370.26 256.70 1.70%
Nikkei 28,098.25 53.80 0.19%
Hang Seng 28,450.29  (143.52) -0.50%
Shanghai 3,506.94 (4.02) -0.12%
KOSPI 3,162.28 (10.77) -0.34%
EIDO 21.27 0.28 1.33%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -0.74% -2.19%
FX Reserve (USD bn) 138.80  137.10 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 2.19 156 Govt. Spending Yoy 2.96% 1.76%
Exports Yoy 51.94% 30.47% FDI (USD bn) 4.26 4.56

Imports Yoy 29.93% 25.73%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.42%  1.37% Cons. Confidence* 101.50 85.80

Commodity Last Chg. %

Gold (S/troy oz.) 1,877.2 7.6 0.41%
Crude Oil ($/bbl) 61.94 (1.41) -2.23%
Coal ($/ton) 96.25 1.90 2.01%
Nickel LME ($/MT) 17,148 (174.0) -1.00%
Tin LME ($/MT) 29,750 135.0  0.46%
CPO (MYR/Ton) 4,112 (190.0) -4.42%
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE%B.L'}ISDO
Hour
Date Country Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday CH 09:00 Retail Sales YoY Apr 17.7% 25.0% 34.2%
17 - May CH 09:00 Industrial Production YoY Apr 9.8% 10.0% 14.1%
Tuesday UK 13:00 Claimant Count Rate Apr 7.2% -- 7.3%
18 - May UK 13:00 Jobless Claims Change Apr -15.1k -- 10.1k
EC 16:00 GDP SA YoY 1Q21 -1.8% 1.8% -1.8%
Wednesday UK 13:00 CPI MoM Apr 0.6% 0.6% 0.3%
19 - May UK 13:00 CPIYoY Apr 1.5% 1.5% 0.7%
EC 16:00 CPIYoY Apr 1.6% 1.6% 1.3%
us 18:00 MBA Mortgage Applications May 1.2% -- 2.1%
Thursday ID 11:00 Trade Balance Apr $2190m $1202m  $1560m
20 - May us 19:30 Initial Jobless Claims May 444k 450k 473k
Friday EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI May -- 62.9
21 - May UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA May -- 60.9
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI May -- 60.5
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