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Today’s Outlook: Most Active Stocks (IDR bn)
by Value
Bursa saham AS berhasil rebound pada perdagangan (20/05); sekaligus Stocks val.  Stocks Val.
mengakhiri penurunan yang terjadi selama 3 hari sebelumnya. Sektor teknologi TLKM 6457  EXCL 294.1
memimpin dengan penguatan lebih dari 1%; seiring dengan naiknya saham- BBRI 582.0  ASII 254.8
saham megacap. Pasar juga mendapat kabar positif dari rilis data klaim ANTM 5278  MDKA 2201
pengganguran yang turun ke angka 444.000 untuk periode minggu lalu. BBCA 4156  ARTO 2191
Dari bursa domestik, naiknya surplus neraca perdagangan berhasil mendorong TBIG 3005 BMRI el
penguatan IHSG sebesar 0,64% ke level 5.797. Kenaikan dialami oleh 8 indeks Foreign Transaction (IDR bn)
sektoral yang disertai dengan menguatnya mayoritas saham-saham blue chips. Buy 3,221
Menjelang akhir pekan, indeks acuan diperkirakan akan bergerak pada rentang Sell 3,239
5.737 - 5.896.
Net Buy (Sell) 17
Company News Top Buy NB Val. Top Sell NS Val.
BBCA 190.3 ANTM 116.4
ISAT : Pendapatan Naik Double Digit di Kuartal 1-2021 TLKM 808 BMRI o
PPRE  :Siapkan Capex Rp 336 Miliar pada Tahun Ini TBIG 790  BBTN 201
KEJU : Laba Bersih Meningkat 23,41% Tahun Lalu TPIA 567  MIKA 17.7
TCPI 273  GGRM 14.3

Domestic & Global News
BPS: Neraca Dagang April 2021 Surplus USD 2,19 Miliar
Klaim Pengangguran Mingguan AS Turun di Bawah 500.000

Government Bond Yields & FX

Last Chg.

Tenor: 10 year 6.51% 0.02%

Sectors USDIDR 14,375 0.59%
Last Chg. % KRWIDR 12.70 -0.01%

Infrastructure 884.01 29.78 3.49% Global Indices
Consumer Non-Cyclicals 722.46 10.77 1.51% Index Last Chg. %
Technology 3460.686 -0.424 1.48% Dow Jones 34,084.15 18811  0.55%
Transportation & Logistic 1081.899 -14.621 1.37% S&P 500 4,159.12 43.44 1.06%
Industrial 946.51 9.48 1.01% FTSE 100 701979  69.59  1.00%
Healthcare 1275.66 7.29 0.57% DAX 15,370.26 256.70 1.70%
Consumer Cyclicals 727.31 1.44 0.20% Nikkei 28,098.25 53.80 0.19%
Finance 1275.02 0.77 0.06% Hang Seng 28,450.29  (143.52) -0.50%
Basic Material 1149.71 -3.43 -0.30% Shanghai 3,506.94 (4.02) -0.12%
Property 836.53 -4.01 -0.48% KOSPI 3,162.28 (10.77) -0.34%
Energy 738.41 -5.35 -0.72% EIDO 21.27 0.28 1.33%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities

Commodity Last Chg. %
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev.

Gold ($/troy oz.) 1,877.2 7.6 0.41%
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -0.74% -2.19% Crude Ol (§/bb) I
FX Reserve (USD bn) 138.80  137.10 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94) Coal ($/ton) 96.25 1.90 2.01%
Trd Balance (USD bn) 219 156 Govt.SpendingYoy  296%  1.76% Nickel LME ($/MT) 17,148 (174.0) -1.00%
Exports Yoy 51.94%  30.47%  FDI(USD bn) 4.26 4.56 Tin LME ($/MT) 29,750 1350  0.46%
Imports Yoy 29.93% 25.73%  Business Confidence  104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 4112 (190.0) -4.42%
Inflation Yoy 1.42% 1.37% Cons. Confidence* 101.50 85.80
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ISAT  :Pendapatan Naik Double Digit di Kuartal 1-2021 PPRE  :Siapkan Capex Rp 336 Miliar pada Tahun Ini

PT Indosat Tbk (ISAT) membukukan kenaikan pendapatan PT PP Presisi Tbk (PPRE) menyiapkan capex sebesar Rp
total sebesar 12,6% yoy jadi Rp 7,35 triliun. Kenaikan 336 miliar tahun ini. Mayoritas capex akan digunakan
pendapatan total ISAT didorong oleh pemasukan bisnis untuk menambah alat berat. Sampai akhir tahun lalu,
seluler dan ﬁxed data yang tumbuh dua d|g|t Pendapatan PPRE memiliki alat berat sebanyak 2.816 unit. Manajemen
seluler naik 12,5% yoy menjadi Rp 6,05 triliun dan mengatakan banyak peluang yang diambil dari lini

pendapatan fixed data meningkat 15,8% yoy menjadi Rp tersebut. Hal ini termasuk proyek pekerjaan overburden
1,17 triliun. (Kontan) removal sampai resource hauling atau pengangkutan.
(Kontan)

KEJU : Laba Bersih Meningkat 23,41% Tahun Lalu

PT Mulia Boga Raya Tbk (KEJU) membukukan laba bersih
sebesar Rp 121 miliar, atau naik 23,41% vyoy. Disisi lain,
pendapatan KEJU justru turun 7,96% yoy jadi Rp 900,85
miliar. Meningkatnya laba bersih didorong dari
kemampuan KEJU dalam menekan beban penjualan 40,3%
yoy jadi Rp 114,03 miliar dan beban operasi lainnya 69,1%
yoy jadi Rp 2,11 miliar. (Kontan)

Domestic & Global News

BPS: Neraca Dagang April 2021 Surplus USD 2,19 Miliar

Neraca dagang kembali untung pada April 2021. Badan Pusat Statistik (BPS) mencatat, neraca perdagangan pada bulan laporan
surplus USD 2,19 miliar. Lebih detail, surplus bulan April 2021 ini lebih tinggi dari surplus Maret 2021 yang sebesar USD 1,57
miliar. Bahkan, ini merupakan surplus yang terbesar selama tahun berjalan. Nilai, ekspor pada bulan April 2021 sebesar USD
18,48 miliar. Nilai ekspor tersebut meningkat 0,69% dari bulan Maret 2021 yang sebesar USD 18,35 miliar. Pun bila
dibandingkan secara tahunan, nilai ekspor pada bulan April 2021 melesat tinggi 51,94% dari April 2020 yang sebesar USD 12,16
miliar dan bahkan lebih tinggi dari April 2019 yang sebesar USD 13,07 miliar. Peningkatan ekspor pada bulan April 2021
didorong oleh kenaikan harga beberapa komoditas andalan Indonesia dan adanya peningkatan permintaan dari negara mitra
dagang Indonesia. Dari sisi impor, impor pada bulan April 2021 sebesar USD 16,29 miliar. Nilai tersebut naik 29,93% YoY dari
April 2020, meski bila dibandingkan Maret 2020 yang tercatat USD 16,79 miliar, ini turun 2,98% MoM. (Kontan)

Klaim Pengangguran Mingguan AS Turun di Bawah 500.000

Jumlah warga AS yang mengajukan klaim baru untuk tunjangan pengangguran turun jauh di bawah 500.000 minggu lalu,
menunjukkan pertumbuhan pekerjaan meningkat bulan ini, meskipun perusahaan masih akan tetap membutuhkan pekerja.
Klaim awal untuk tunjangan pengangguran berjumlah 444.000 yang disesuaikan secara musiman untuk pekan yang berakhir 15
Mei, dibandingkan dengan 478.000 pada minggu sebelumnya, menurut Departemen Tenaga Kerja pada hari Kamis. Angka ini
merupakan yang terendah sejak pertengahan Maret 2020. Ekonom yang disurvei oleh Reuters memperkirakan 450.000
pengajuan baru untuk minggu terakhir. (Reuters)
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Upside 1Year Market Price/ Price / o:m Dividend  Sales EPS
Last Year Target Price* Rating  Potential Change Cap EPS BVPS Equity Yield TTM Growth Growth
Price (%) (%) (IDRtn) (TTM) o (%) Yoy (%) Yoy (%)

Finance 2,572.0

BBCA 31,900 33,850 38,000 Buy 19.1 33.9 786.5 28.5x 4.4x 15.8 1.7 (4.6) 7.1 1.1
BBRI 3,880 4,170 5,100 Buy 31.4 56.5 478.5 25.5x 2.4x 9.2 2.5 (3.7) (46.0) 1.3
BBNI 5,250 6,175 7,950 Buy 51.4 45.8 97.9 69.1x 0.8x 1.3 0.8 (12.2)  (44.9) 1.5
BMRI 5,650 6,325 7,900 Buy 39.8 38.8 263.7 17.4x 1.5x 8.5 3.9 0.8 (25.1) 1.3
Consumer Non-Cyclicals 1,094.8

GGRM 32,925 41,000 34,200 Hold 3.9 (30.7) 63.4 9.1x 1.1x 12.2 N/A 9.1 (28.6) 1.0
ICBP 8,375 9,575 12,150 Buy 45.1 (12.8) 97.7 14.8x 3.3x 24.1 2.6 10.3 30.8 0.7
INDF 6,375 6,850 8,000 Buy 25.5 (0.8) 56.0 8.7x 1.3x 16.1 4.4 6.7 31.5 0.8
MYOR 2,520 2,710 2,700 Overweight 7.1 17.8 56.3 28.8x 4.8x 17.4 1.2 36.4 (11.9) 0.8
HMSP 1,255 1,505 1,300 Hold 3.6 (29.1) 146.0 18.7x 4.4x 21.8 9.5 (0.6)  (24.1) 1.0
UNVR 5,625 7,350 7,600 Buy 351  (30.1) 214.6 30.6x 32.7x 101.6 34 (7.8) (8.2) 0.8
CPIN 6,500 6,525 6,675 Hold 2.7 38.6 106.6 31.8x 4.8x 15.9 1.2 (1.4) (10.9) 1.3
AALI 9,875 12,325 13,175 Buy 33.4 50.8 19.0 30.4x 1.0x 33 2.0 5.0 (56.2) 1.4
LSIP 1,365 1,375 1,200 Underweight (12.1) 92.3 9.3 13.4x 1.0x 7.8 1.1 (4.4) 175.7 1.5
Consumer Cyclicals 298.3

MAPI 710 790 975 Buy 37.3 1.4 11.8 N/A 2.2x (9.5) N/A (8.7)  309.4 1.2
ACES 1,460 1,715 1,900 Buy 30.1 11.9 25.0 36.1x 4.8x 14.9 1.2 (9.0) (28.1) 1.0
SCMA 1,490 2,290 2,050 Buy 37.6 85.1 22.0 17.4x 5.2x 26.6 N/A 7.6 23.9 1.2
Healthcare 223.0

KLBF 1,460 1,480 1,750 Buy 19.9 9.0 68.4 24.6x 3.7x 16.0 1.8 3.8 7.1 0.9
SIDO 770 805 930 Buy 20.8 24.7 23.1 23.6x 7.8x 31.2 4.1 8.6 16.2 0.8
MIKA 2,610 2,730 3,250 Buy 24.5 12.5 37.2 38.9x 7.1x 19.8 0.8 37.6 57.1 0.3
Infrastructure 693.98

TLKM 3,310 3,310 4,400 Buy 32.9 5.5 327.9 15.8x 3.2x 20.6 4.7 0.7 11.5 11
ISAT 6,375 5,050 5,150 Sell (19.2) 222.8 34.6 567.5x 2.9x 0.5 N/A 12.6 N/A 1.5
JSMR 3,950 4,630 5,100 Buy 29.1 6.8 28.7 57.2x 1.5x 2.7 0.4 (48.00  (77.3) 1.3
EXCL 2,220 2,730 3,150 Buy 419 (7.5 23.8 N/A 1.2x (4.1) 2.3 (3.8)  (78.9) 1.2
TOWR 1,200 960 1,520 Buy 26.7 30.4 61.2 21.3x 5.9x 30.0 2.0 15.4 23.9 0.9
TBIG 2,490 1,630 2,320 Underweight (6.8) 138.3 56.4 51.1x 6.2x 14.7 13 13.4 27.8 0.7
WIKA 1,290 1,985 1,860 Buy 44.2 34.4 11.6 62.2x 0.8x 1.2 4.0 (39.2)  (91.9) 1.7
PTPP 1,115 1,865 1,870 Buy 67.7 74.2 6.9 54.1x 0.6x 1.2 3.0 (32.8) (84.1) 1.8
Property & Real Estate 262.4

CTRA 1,095 985 1,320 Buy 20.5 123.5 20.3 14.7x 1.3x 9.2 0.7 22.6 30.0 1.4
BSDE 1,140 1,225 1,450 Buy 27.2 88.4 24.1 41.9x 0.8x 2.1 N/A 11.6 104.6 1.4
PWON 505 510 645 Buy 27.7 48.5 24.3 26.1x 1.7x 6.3 N/A (44.8) (65.8) 1.5
Energy 348.3

PGAS 1,090 1,655 2,030 Buy 86.2 31.3 26.4 N/A 0.8x (10.3) 3.8 (16.1) 289 1.7
PTBA 2,160 2,810 3,280 Buy 51.9 12.5 24.9 12.2x 1.4x 10.7 3.5 (22.0) (44.4) 1.1
ITMG 12,700 13,850 13,075 Hold 3.0 65.5 14.4 14.3x 1.1x 7.5 3.7 (22.3) 300.0 1.2
ADRO 1,170 1,430 1,580 Buy 35.0 19.4 37.4 21.6x 0.7x 3.2 9.4 (7.8)  (27.0) 1.4
Industrial 495.2

UNTR 22,025 26,600 23,250 Overweight 5.6 50.9 82.2 13.6x 1.3x 9.5 2.9 (2.3) 2.2 0.9
ASII 5,175 6,025 6,000 Buy 15.9 30.4 209.5 13.9x 1.3x 9.6 2.2 (4.3) (22.7) 1.2
Basic Ind. 742.1

SMGR 9,525 12,425 14,500 Buy 52.2 11.7 56.5 20.2x 1.7x 8.4 2.0 (5.9) 13 1.3
INTP 12,025 14,475 15,600 Buy 29.7 11.6 44.3 25.2x 2.0x 7.6 6.0 2.2 (12.3) 1.2
INCO 4,810 5,100 4,530 Underweight (5.8) 62.5 47.8 38.0x 1.6x 4.4 1.0 18.3 17.2 1.6
ANTM 2,420 1,935 2,550 Overweight 5.4 365.4 58.2 28.2x 2.9x 10.9 0.7 77.0 N/A 1.8
* Target Price Source: Bloomberg, NHKSI Research
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Global & Domestic Economic Calendar

H
Date Country our Period Actual Consensus  Previous
Jakarta

Monday CH 09:00 Retail Sales YoY Apr 17.7% 25.0% 34.2%
17 - May CH 09:00 Industrial Production YoY Apr 9.8% 10.0% 14.1%
Tuesday UK 13:00 Claimant Count Rate Apr 7.2% -- 7.3%
18 - May UK 13:00 Jobless Claims Change Apr -15.1k -- 10.1k
EC 16:00 GDP SA YoY 1Q21 -1.8% 1.8% -1.8%
Wednesday UK 13:00 CPI MoM Apr 0.6% 0.6% 0.3%
19 - May UK 13:00 CPIYoY Apr 1.5% 1.5% 0.7%
EC 16:00 CPIYoY Apr 1.6% 1.6% 1.3%
us 18:00 MBA Mortgage Applications May 1.2% - 2.1%

Thursday ID 11:00 Trade Balance Apr $2190m  $1202m  $1560m
20 - May us 19:30 Initial Jobless Claims May 444k 450k 473k
Friday EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI May -- 62.9
21 - May UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA May -- 60.9
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI May -- 60.5

Source: Bloomberg

Corporate Calendar

Date Event Company
Monday Cum Dividend TOTL
17 - May Stock Split SRTG
Tuesday RUPS GHON
18 - May
Wednesday RUPS VICI; NELY; BYAN; BGTG
19 - May
Thursday RUPS PZZA; KMDS; INAF; EPMT; BEKS
20 - May
Friday RUPS WMUU; SCPI; RIGS; PTDU; MFIN; DAYA
21 - May

Source: NHKSI Research
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