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Kinerja Ekspor Topang Neraca Pembayaran
Indonesia
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NPI Surplus USD 4,1 Miliar

Neraca Pembayaran Indonesia (NPI) periode 1Q21 mencatatkan surplus senilai USD
4,1 miliar, atau lebih baik dari kuartal sebelumnya defisit USD 0,2 miliar. Adapun
surplus ini, didukung oleh surpus transaksi modal dan finansial, yang melampaui
defisit transaksi berjalan periode sama. Transaksi berjalan (Balance of Payment
Current Account Balance) Indonesia periode 1Q21 mencatatkan defisit senilai USD 1
miliar, atau lebih rendah dari kuartal sebelumnya, yang berhasil mencatatkan surplus
USD 892 juta (4Q20) dan surplus USD 1 miliar (3Q20). Awal tahun lalu, Indonesia
sempat mencatatkan defisit hingga USD 3,4 miliar pada 1Q20 dan defisit USD 2,8
miliar pada 2Q20. Adapun defisit rendah 1Q21 saat ini, didukung oleh perbaikan
kinerja ekspor, seiring peningkatan permintaan negara mitra dagang, dan kenaikan
harga komoditas dunia. Di sisi lain, kinerja impor juga meningkat cukup tinggi
sehingga menahan surplus neraca barang lebih lanjut.

Surplus Neraca Dagang Tertinggi Tahun 2021

Neraca perdagangan (Trade Balance) Indonesia bulan April mencatatkan surplus
hingga USD 2,2 miliar. Angka ini tertinggi di tahun 2021, setelah sebelumnya berada
dalam kisaran nilai USD 1,5 miliar s/d USD 1,9 miliar. Komoditas ekspor nonmigas
adalah kontribusi terbesar surplus neraca perdagangan April, seperti: lemak dan
minyak hewan atau nabati, bahan bakar mineral, dan besi atau baja. Lebih detail,
pertumbuhan tertinggi ekspor non migas terjadi pada besi dan baja, yang tumbuh
17,5% menjadi senilai USD 246,2 juta. Di sisi lain, penurunan terbesar pada lemak
dan minyak hewan atau nabati yang turun hampir 14% menjadi senilai USD 398,3
juta. Nilai ekspor April ini mencapai USD 18,48 miliar atau naik tipis 0,7% MoM,
dengan ekspor nonmigas mencapai USD 17,5 miliar atau naik 0,4% MoM.

Yield Terjaga Topang Lelang SUN

NHKSI Research memproyeksikan minat lelang SUN pekan ini kembali meningkat,
dengan penawaran masuk diproyeksikan mencapai IDR 50 triliun. Adapun, rilis data
ekonomi domestik mampu mengimbangi sentimen negatif lonjakan kasus positif
Covid global dan kenaikan yield UST. Inflasi Indonesia stabil sekitar 1,4%, dengan
asumsi yield Surat Utang Negara (SUN) tenor 10-tahun pada 6,5%, membuat spread
real yield sekitar 500 bps. Kami juga melihat volatilitas rupiah relatif sempit dibanding
regional, sehingga juga mendukung lelang SUN akhir Mei 2021 ini. Selain FR0086,
FRO087, FR0088, FR0083, dan FRO0089, pemerintah juga menawarkan
SPN03210826 (New Issuance) dan SPN12220527 (New Issuance) dalam lelang
SUN Selasa (25/05) pekan ini.
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