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Today’s Outlook: PRICE OF BENCHMARK SERIES

Government Bonds FROO086 (5 298B 99.75 (5.55%
Transaksi Berjalan Kembali Defisit, Yield SUN Turun. Bank Indonesia (BI) mencatatkan e e

Daily | May 24, 2021

Neraca Pembayaran Indonesia (NPI) surplus USD 4,1 miliar 1Q21, atau lebih baik FRO087 (10yr): -4.5 Bps to 100.40 (6.44%)
dibanding 4Q20 yang defisit senilai USD 0,2 miliar. Namun transaksi berjalan (current FROO088 (15yr): -1.7 Bps to 99.64 (6.28%)
account) kembali defisit, pasca catatkan surplus dalam dua kuartal berturut-turut, yaitu: FRO083 (20yr): -0.9 Bps to 103.67 (7.14%)
surplus USD 892 juta pada 4Q20 dan surplus USD 1 miliar pada 3Q20. Transaksi berjalan

1Q21 mencatat defisit sebesar USD 1 miliar atau 0,4% dari Produk Domestik Bruto (PDB). FROOS1 (4yr): -1.8 Bps to 103.91 (5.41%)
Sebelumnya, Indonesia mencatat surplus senilai USD 892 juta atau 0,3% dari PDB. Akhir FRO082 (9yr): -2.6 Bps to 103.68 (6.46%)
pekan, yield Surat Utang Negara (SUN) tenor 10-tahun FRO087 di tutup di level 6,44%, FRO080 (14yr): -2.6 Bps to 103.62 (7.08%)
berdasarkan data Bloomberg.

Corporate Bonds CDS of Indonesia Bonds

Oki Pulp & Paper Tawarkan Surat Utang IDR 4 Triliun. Unit usaha Grup Sinarmas, Oki CDS 2yr: +0.11% to 30.62

Pulp & Paper Mills yang merupakan bagian dari Asia Pulp & Paper (APP), menerbitkan
obligasi tahap | tahun 2021 sebesar IDR 3 triliun. Perseroan juga menerbitkan Sukuk
Mudharabah tahap | senilai IDR 1 triliun. Surat utang senilai total Rp 4 triliun tersebut
telah meraih rating A+ dan A+ sy dari Pemeringkat Efefk Indonesia (Pefindo). Obligasi dan
sukuk tahap | tersebut terbagi dalam tiga seri, yakni Seri A dengan tenor 370-hari, Seri B
tenor 3-tahun, dan Seri C tenor 5-tahun. Sementara itu, masa penawaran awal jatuh pada

CDS 5yr: -0.02% to 78.97
CDS 10yr: +0.16% to 144.47

Government Bond Yields & FX

21 Mei-10 Juni 2021 dan masa penawaran umum pada 21-25 Juni 2021. Obligasi dan Last Chg.
sukuk akan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI) pada 2 Juli 2021. (Investor Daily) Tenor: 10 year 6.46% -0.05%
Domestic Issue USDIDR 14,355 -0.14%
KRWIDR 12.74 0.32%
NPI Kuartal 1-2021 Surplus USD 4,1 Miliar. Neraca Pembayaran Indonesia (NPI) pada
kuartal-l 2021 mencatat surplus, setelah pada kuartal 1V-2020 mengalami defisit. NPI
pada tiga bulan pertama tahun ini mencatat surplus sebesar USD 4,1 miliar, sementara
pada kuartal akhir tahun lalu mencetak defisit sebesar USD 0,2 miliar. Surplus tersebut
berasal dari surplus transaksi modal dan finansial yang melampaui defisit transaksi
berjalan atau current account deficit (CAD) yang rendah. CAD pada kuartal 1-2021 tercatat
defisit sebesar USD 1,0 miliar atau 0,4% dari Produk Domestik Bruto (PDB), setelah pada .
triwulan sebelumnya mencatat surplus sebesar USD 0,9 miliar atau setara 0,3% dari PDB. Global Indices
(Kontan) Index Last Chg. %
Recommendation Dow Jones 34,207.84 123.69 0.36%
Yield Terjaga Topang Lelang SUN. NHKSI Research memproyeksikan minat lelang SUN S&P 500 4,155.86 (3.26) -0.08%
kembali meningkat, dengan penawaran masuk sekitar IDR 50 triliun. Adapun, rilis data FTSE 100 7,018.05 (1.74) 0.02%
ekonomi domestik mampu mengimbangi sentimen negatif lonjakan kasus positif Covid
DAX 15,437.51 67.25 0.44%

global dan kenaikan yield UST. Inflasi Indonesia stabil sekitar 1,4%, dengan asumsi yield
SUN 10-tahun pada 6,5%, membuat spread real yield sekitar 500 bps. Kami juga melihat Nikkei 28,317.83 219.58 0.78%
volatilitas rupiah relatif sempit dibanding regional, sehingga juga mendukung lelang SUN

Hang Seng 28,458.44 8.15 0.03%
akhir Mei 2021 ini.
Shanghai 3,486.56 (20.39) -0.58%
KOSPI 3,156.42 (5.86) -0.19%
EIDO 21.00 (0.27) -1.27%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity Last  Chg. %
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50%  3.50% Real GDP 0.74% 2.19% Gold ($/troy oz.) 1,881.3 4.0 0.22%
FX Reserve (USD bn) 13880 13710  Current Acc (USD bn)  (1.00) 0.80 Crude Oil (5/bbl) 63.58 164  2.65%
OD
Trd Balance (USD bn) 2.19 1.56 Govt. Spending Yoy 2.96% 1.76% Coakl (|$/ ton) 104.70 470 4.70%
Nickel LME ($/MT 16,791 (357.0) -2.08%
Exports Yoy 51.94% 3047%  FDI(USD bn) 4.92 4.26 il [ () : 00l o
| v 20.93%  25.73% Tin LME ($/MT) 29,530 (220.0) -0.74%
mports Yo .93% 73% i ; . .
p Y Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MIYR/Ton) 3091 (1210) -2.94%
Inflation Yoy 1.42%  1.37% Cons. Confidence* 101.50 85.80
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE(K%II:SI!',IA\ISDO

H
Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday GE 13:00 GDP SA QoQ 1Q21 -1.70% -1.70%
25 - May ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo May 3.50% 3.50%
GE 15:00 IFO Business Climate May 97.8 96.8
us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence May 120 121.7
Wednesday US 18:00 MBA Mortgage Applications May - 1.20%
26 - May
Thursday us 19:30 Durable Goods Orders Apr 0.80% 0.80%
27 - May us 19:30 GDP Annualized QoQ 1Q21 6.40% 6.40%
us 19:30 Initial Jobless Claims May -- 444k
Friday us 19:30 Wholesale Inventories MoM Apr -- 1.30%
28 - May us 19:30 Personal Income Apr -15.00% 21.10%
us 21:00 U. of Mich. Sentiment May 83 82.8
UK Nationwide House Px NSA YoY May -- 7.10%
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