Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Yield UST Melandai, Harga FR0087 Kembali at Par. Yield UST tenor 10 tahun kembali
melandai, atau kini berada di level 1,59%. Adapun, sentimen positif berasal dari rilis data
pertumbuhan ekonomi China 1Q21 dan data klaim pengangguran AS mingguan. National
Bureau Statistic China mencatat ekonomi tumbuh 18,3% YoY. Walaupun masih dibawah
ekspektasi pasar, namun pertumbuhan 1Q21 ini mengindikasikan adanya pemulihan.
Pasar obligasi AS juga merespon positif penjualan ritel AS periode Maret 2021 yang
tumbuh 9,8%, dan klaim pengangguran AS di level terendah sejak dalam satu tahun
terakhir. Harga SUN benchmark 10-tahun FRO087 ditutup di level 100,19 dengan yield di
level 6,47%, berdasarkan data Bloomberg.

Corporate Bonds

Spread Obligasi Korporasi dengan SBN Mulai Turun. Sejak awal tahun, tercatat total
emisi obligasi dan sukuk korporasi mencapai IDR 29,70 triliun. Adapun, total emisi
obligasi tersebut terdiri dari 26 emisi dari 20 emiten. Pada periode 12-16 April 2021, ada
empat obligasi dan dua sukuk resmi tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEI). Adapun, salah
satu pemicu ramainya penerbitan obligasi korporasi pada tahun ini disebabkan oleh
menyempitnya spread obligasi korporasi dengan surat berharga negara (SBN). Ditambah
lagi, minat investor terhadap obligasi korporasi juga membaik jika dibandingkan
dengan tahun lalu sehingga semakin mempersempit spread obligasi korporasi dengan
SBN. (Kontan)

Domestic Issue

Pekan Ketiga April 2021, Capital Outflow Capai IDR 0,71 Triliun. Berdasarkan data
transaksi Bank Indonesia (BI) periode 12 April 2021 hingga 15 April 2021, asing di pasar
keuangan domestik terlihat net sell (jual neto) sebesar IDR 0,71 triliun. Lebih detail,
dengan jual neto di pasar Surat Berharga Negara (SBN) sebesar IDR 1,30 triliun dan beli
neto di pasar saham sebesar IDR 0,59 triliun. Meski begitu, keluarnya modal asing (capital
outflow) malah dibarengi dengan turunnya premi risiko investasi atau premi credit
default swap (CDS). Asal tahu saja, CDS tenor 5 tahun ada di posisi 81,67 bps per 15 April
2021, dari 83,64 per 9 April 2021. (Kontan)

Recommendation

Sentimen Bl 7-DRRR Warnai Perdagangan Pekan Ini. Sejumlah pelaku pasar kembali
menantikan rilis data suku bunga acuan Bl 7-DRRR pada Kamis (22/04) mendatang.
Berdasarkan survei Bloomberg, diproyeksikan tetap bertahan di level 3,5%. NHKSI
Research melihat, proyeksi ini di tengah inflasi Indonesia yang masih rendah. Sebagai
catatan, inflasi pada bulan Maret 2021 sebesar 0,08% MoM atau 1,37% YoY. Inflasi Maret
2021 tersebut lebih rendah dari inflasi Februari 2021 yang sebesar 0,10% MoM atau
1,38% YoY. Investor dapat mulai mencermati PBS027 dan PBS029, jelang lelang Sukuk
pada Selasa (20/04) besok.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FROO086 (5yr): -10.3 Bps to 99.31 (5.65%)
FRO087 (10yr): -6.9 Bps to 100.19 (6.47%)
FROO08S (15yr): -5.4 Bps to 97.66 (6.49%)
FROO83 (20yr): -5.2 Bps to 102.46 (7.25%)

FRO081 (4yr): -6.4 Bps to 103.33 (5.58%)
FRO082 (9yr): -9.2 Bps to 103.10 (6.55%)
FROOSO (14yr): -5.1 Bps to 103.47 (7.10%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: -3.47% to 31.69

CDS 5yr: -2.95% to 80.86
CDS 10yr: -2.58% to 143.76

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.49% -0.34%
USDIDR 14,565 -0.34%
KRWIDR 13.05 -0.23%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 34,200.67 164.68 0.48%
S&P 500 4,185.47 15.05 0.36%
FTSE 100 7,019.53 36.03 0.52%
DAX 15,459.75 204.42 1.34%
Nikkei 29,683.37 40.68 0.14%
Hang Seng 28,969.71 176.57 0.61%
Shanghai 3,426.62 27.63 0.81%
KOSPI 3,198.62 4.29 0.13%
EIDO 21.95 0.10 0.46%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -2.19% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 137.10  138.80 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 1.99 2,01 Govt. Spending Yoy 1.76% -6.90%
Exports Yoy 30.47%  8.56% FDI (USD bn) 4.26 4.56

Imports Yoy 25.73% 14.86%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.37%  1.38% Cons. Confidence* 93.40 84.90

Commodity Last Chg. %

Gold (S/troy oz.) 1,776.5 12.6 0.71%
Crude Oil ($/bbl) 63.13 (0.33) -0.52%
Coal ($/ton) 89.45 2.35 2.70%
Nickel LME ($/MT) 16,363  (1.0)  -0.01%
Tin LME ($/MT) 26,616 257.0 0.97%
CPO (MYR/Ton) 3,716 126.0 3.51%
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE(K%II:SI!',IA\ISDO

H
Date Country our Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Tuesday UK 13:00 Claimant Count Rate Mar - 7.50%
20 - Apr UK 13:00 Jobless Claims Change Mar -- 86.6k
ID 14:20 Bank Indonesia 7D Reverse Repo Apr 3.50% 3.50%
Wednesday UK 13:00 CPI MoM Mar - 0.10%
21- Apr UK 13:00 CPIYoY Mar - 0.40%
us 18:00 MBA Mortgage Applications Apr - -3.70%
Thursday EC 18:45 ECB Deposit Facility Rate Apr -- -0.50%
22 - Apr us 19:30 Initial Jobless Claims Apr -- 576k
us 21:00 Leading Index Mar 0.60% 0.20%
Friday UK 13:00 Retail Sales Inc Auto Fuel MoM Mar -- 2.10%
23 - Apr GE 14:30 Markit Germany Manufacturing PMI Apr -- 66.6
EC 15:00 Markit Eurozone Manufacturing PMI Apr -- 62.5
UK 15:30 Markit UK PMI Manufacturing SA Apr -- 58.9
us 20:45 Markit US Manufacturing PMI Apr 60 59.1
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