Morning Brief

Today’s Outlook:

Government Bonds

Wait and See Dorong Yield SUN Benhcmark. Sikap wait and see pelaku pasar
menantikan komentar the Fed terkait dengan inflasi. Semua Surat Utang Negara (SUN)
seri benchmark catatkan kenaikan yield sekitar 3 bps, dengan yield FRO087 ditutup di
level 6,48%. Kenaikan yield SUN juga seiring kenaikan yield US Treasury (UST) dari 1,62%
menjadi 1,64%. Investor relatif menahan diri jelang pengumuman hasil Federal Open
Market Committee (FOMC) the Fed yang akan diumumkan pada Rabu waktu setempat
atau Kamis dini hari waktu Indonesia.

Corporate Bonds

Obligasi Indosat Jatuh Tempo Senilai IDR 630 Miliar. Indosat Tbk (ISAT) mempunyai
obligasi senilai Rp 630 miliar yang bakal jatuh tempo pada 3 Mei 2021. Surat utang
tersebut bernama Obligasi Berkelanjutan Il Indosat Tahap Ill Tahun 2018 Seri B.
berdasarkan laporan keuangan Indosat per Desember 2020, Indosat masih membukukan
kas setara kas sebesar Rp 1,78 triliun. Indosat juga memiliki saldo laba yang belum
dicadangkan sebesar Rp 9,29 triliun. Sebagai informasi, obligasi Rp 630 miliar yang akan
jatuh tempo Mei 2021 diterbitkan pada 4 Mei 2018. Obligasi dengan tenor tiga tahun ini
ditawarkan dengan tingkat bunga tetap 7,4%. (Kontan)

Domestic Issue

ADB: Pertumbuhan Ekonomi Indonesia Mencapai 4,5%. Asian Development Bank (ADB)
memperkirakan pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun ini akan sebesar 4,5%.
Kemudian bakal naik menjadi 5% pada tahun 2022. Pertumbuhan ekonomi yang
mengarah ke perbaikan di kuartal selanjutnya, sejalan dengan pembukaan secara
bertahap kegiatan ekonomi di Indonesia khususnya di kota-kota besar. ADB menyebutkan
bahwa pengeluaran rumah tangga di Indonesia diperkirakan akan meningkat pada 2021.
Hal tersebut seiring dengan program vaksinasi dan bertambahnya sektor perekonomian
yang kembali beroperasi. Maka, pendorong dari pertumbuhan ekonomi Indonesia datang
dari permintaan domestik, seiring konsumsi pribadi menjadi yang sangat penting.
(Kontan)

Recommendation

Pasar SUN Kembali Flat, Rupiah Bertahan di Bawah IDR 14.500/USD. Minimnya
sentimen domestik, dan nilai tukar rupiah yang stabil, berpeluang membuat pasar SUN
kembali flat. Sebelumnya, nilai tukar rupiah membuka perdagangan di level IDR 14.480/
USD, yang kemudian ditutup di level IDR 14.495/USD. Tekanan rupiah ini, ditengah
memburuknya sentimen pelaku pasar akibat kenaikan kasus Covid-19 di sejumlah negara
Eropa dan India. Selain itu, investor juga menantikan pengumuman kebijakan moneter
the Fed Kamis dini hari waktu Indonesia.
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PRICE OF BENCHMARK SERIES

FRO086 (5yr): +2.6 Bps to 99.22 (5.68%)
FRO087 (10yr): +2.9 Bps to 100.08 (6.48%)
FRO08S (15yr): +2.5 Bps to 98.09 (6.44%)
FRO083 (20yr): +3.2 Bps to 102.29 (7.27%)

FROO081 (4yr): +2.8 Bps to 103.57 (5.51%)
FRO082 (9yr): +2.3 Bps to 103.36 (6.51%)
FRO08O (14yr): +3.3 Bps to 103.30 (7.12%)

CDS of Indonesia Bonds

CDS 2yr: +1.65% to 29.46

CDS 5yr: +1.59% to 78.61
CDS 10yr: +1.19% to 143.77

Government Bond Yields & FX

Last Chg.
Tenor: 10 year 6.44% 0.00%
USDIDR 14,525 0.03%
KRWIDR 12.99 -0.01%

Global Indices

Index Last Chg. %

Dow Jones 34,043.49 227.59 0.67%
S&P 500 4,180.17 45.19 1.09%
FTSE 100 6,938.56 0.32 0.00%
DAX 15,279.62 (40.90) -0.27%
Nikkei 29,020.63  (167.54) -0.57%
Hang Seng 29,078.75 323.41 1.12%
Shanghai 3,474.17 9.05 0.26%
KOSPI 3,186.10 8.58 0.27%
EIDO 21.94 0.56 2.62%

Commodities

Monthly Indicators Last Prev. Quarterly Indicators Last Prev.
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50% 3.50% Real GDP -2.19% -5.32%
FX Reserve (USD bn) 137.10  138.80 Current Acc (USD bn) 0.80 (2.94)
Trd Balance (USD bn) 1.99 2,01 Govt. Spending Yoy 1.76% -6.90%
Exports Yoy 30.47%  8.56% FDI (USD bn) 4.26 4.56

Imports Yoy 25.73% 14.86%  Business Confidence  104.82 105.33
Inflation Yoy 1.37%  1.38% Cons. Confidence* 93.40 84.90

Commodity Last Chg. %

Gold (S/troy oz.) 1,777.2  (6.7) -0.38%
Crude Qil (S/bbl) 62.14 0.71 1.16%
Coal ($/ton) 85.50 (2.10)  -2.40%
Nickel LME ($/MT) 16,395 3320  2.07%
Tin LME ($/MT) 26,780 (5.0)  -0.02%
CPO (MYR/Ton) 3,927 (62.0) -1.55%
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE(K%II:SI!',IA\ISDO

H
Date Country ot Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 15:00 IFO Expectations Apr 99.5 101.2 100.4
26 - Apr GE 15:00 IFO Business Climate Apr 96.8 97.8 96.6
us 19:30 Durable Goods Orders Mar 0.5% 2.3% -1.2%
Tuesday us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Apr 121.7 113.0 109.7
27 - Apr
Wednesday US 18:00 MBA Mortgage Applications Apr -2.5% - 8.6%
28 - Apr us 19:30 Wholesale Inventories MoM Mar 1.4% 0.5% 0.6%
Thursday GE 14:55 Unemployment Change (000's) Apr -- -8.0k
29 - Apr GE 19:00 CPIYoY Apr -- 1.7%
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr -- 547k
us 19:30 GDP Annualized QoQ 1Q21 6.5% 4.3%
Friday CH 08:00 Manufacturing PMI Apr 51.7 51.9
30- Apr GE 15:00 GDP SA QoQ 1Q20 -- 0.3%
EC 16:00 CPlI MoM Apr -- 0.9%
EC 16:00 GDP SA YoY 1Q21 -- -4.9%
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