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Morning Brief

Today’s Outlook: PRICE OF BENCHMARK SERIES

Government Bonds FROO086 (5 0.8B 99.54 (5.60%
Pasar SUN di Tutup Mixed. Pergerakan pasar SUN sepekan, di tengah kebijakan )3 k2 g 1 BEREE [Tt
FRO087 (10yr): +0.4 Bps to 100.61 (6.41%)

pembatasan aktivitas mudik. Sejumlah pelaku pasar menilai kebijakan ini menghilangkan
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momentum kenaikan konsumsi masyarakat, yang menyumbang 57% ekonomi nasional. FROO088 (15yr): -0.2 Bps to 98.44 (6.41%)
Adapun sentimen eksternal berasal dari AS, Joe Biden tengah mempertimbangkan untuk FRO083 (20yr): -0.9 Bps to 103.01 (7.20%)
menaikkan pajak capital gain investasi hingga hampir dua kali lipat ke angka 39,6%. Hal ini

berlaku di segmen masyarakat berpendapatan besar untuk membiayai subsidi anak dan FROO81 (4yr): +1.5 Bps to 103.62 (5.50%)
pendidikan dalam rencana American Family Plan milik Biden. Spekulasi ini, FRO082 (9yr): +1.0 Bps to 103.71 (6.46%)
memicu investor mengalihkan dananya dari pasar modal AS, walaupun rilis laporan FRO080 (14yr): +0.4 Bps to 103.82 (7.06%)

keuangan sejumlah emiten diproyeksikan baik. Jika kebijakan tersebut terealisasi, maka

berpotensi terjadinya capital inflow ke negara berkembang seperti Indonesia. q
P jadinya cap & gsep CDS of Indonesia Bonds

Corporate Bonds CDS 2yr: -1.59% to 29.36
Penerbitan Obligasi PTPP Sesuai Rencana. Pembangunan Perumahan (Persero) Tbk CDS 5yr: -0.23% to 79.14

(PTPP) .memast.-|kar.1 ren'ca.na pengr'bltan obligasi terus. berlanjut. Sekeda.r mer'mglngat'kan{ CDS 10yr: -1.24% to 143.68
penerbitan obligasi senilai Rp 2 triliun tersebut akan digunakan untuk refinancing obligasi
yang jatuh tempo. Tahun ini, PTPP menargetkan pertumbuhan kontrak baru sebesar 35%
atau Rp 30,1 triliun dari realisasi akhir tahun 2020 sebesar Rp 22 triliun. Sejalan dengan
kenaikan target kontrak baru di tahun 2021 ini, PTPP membidik pertumbuhan

Government Bond Yields & FX

pendapatan usaha dan laba bersih sekitar 40% dan 50%. Berdasarkan sektornya, hingga Last Chg.

Maret 2021, kontrak baru PTPP didominasi dari sektor konstruksi yang mencapai 44%. Tenor: 10 year 6.44% 0.00%

(Kontan) USDIDR 14,525 0.03%
KRWIDR 12.99 -0.01%

Domestic Issue

Insentif Pajak Ritel dan Pusat Perbelanjaan. Menteri Koordinator (Menko)
menyampaikan bahwa pemerintah akan memberikan insentif pajak untuk industri ritel
dan pusat perbelanjaan atau mal. Sebagaimana diketahui, sejak Maret lalu pemerintah
telah menggelontorkan insentif berupa diskon pajak penjualan atas barang mewah
(PPNBM) untuk kendaraan bermotor, dan diskon pajak pertambahan nilai (PPN) bagi
penjualan/pembelian rumah baru. Adapun dalam program pemulihan ekonomi nasional

(PEN) dua insentif pajak tersebut diberikan pagu anggaran masing-masing Rp 3,46 triliun Global Indices

bagi PPnBM kendaraan bermotor dan Rp 4,62 triliun untuk PPN perumahan. (Kontan) Index Last Chg. %
Recommendation Dow Jones 34,043.49 227.59 0.67%
Rapat Bulanan the Fed dan GDP AS. Pekan ini, sentimen eksternal lebih mendominasi S&P 500 4,180.17 45.19 1.09%
perdagangan SUN akhir April 2021. Hasil rapat bulanan the Fed akan dibacakan pada FTSE 100 6,038.56 0.32 0.00%

Kamis dini hari waktu Indonesia. Ekspektasi pasar memproyeksikan the Fed akan

mempertahankan suku bunga acuan di level 0% - 0,25%. Di sisi lain, pelaku pasar tetap DAX 15,279.62  (40.90) Sl
mencermati posisi the Fed terhadap laju inflasi AS yang semakin cepat. Sebagai catatan, Nikkei 29,020.63  (167.54) -0.57%
inflasi AS sebesar 0,6% MoM pada Maret 2021, atau tertinggi sejak tahun 2012. Hang Seng 20078.75  323.41 1.12%
Sementara inflasi tahunan sebesar 2,6% YoY. Sentimen eksternal lainnya adalah, rilisnya
H 0,
data pertumbuhan ekonomi 1Q21 sejumlah negara. Adapun, rilis data GDP AS pada 29 Shanghai SR 2ol L
April 2021) waktu setempat. KOSPI 3,186.10 8.58 0.27%
EIDO 21.94 0.56 2.62%
Indonesia Macroeconomic Data Commodities
Monthly Indicators Last  Prev.  Quarterly Indicators  Last Prev. Commodity Last  Chg. %
Bl 7 Day Rev Repo Rate  3.50%  3.50% Real GDP 2.19% 5.32% Gold ($/troy oz.) 17772 (6.7)  -0.38%
FX Reserve (USD bn) 137.10  138.80  Current Acc (USDbn)  0.80 (2.94) Crude Oil ($/bbl) 62.14 071  1.16%
TrdBalance (USDbn) 199 201  Govt. SpendingYoy  176%  -6.90% Coak' (f/ ton)s/ 8550 (2.10)  -2.40%
Nickel LME (S/MT 16,395 332.0 2.07%
Exports Yoy 30.47%  8.56% FDI (USD bn) 4.26 4.56 ( )
| y ys 3% 14.86% Tin LME ($/MT) 26,780 (5.0)  -0.02%
mports Yo .73% .86% i i . .
p Y Business Confidence 104.82 105.33 CPO (MYR/Ton) 3927  (620) -1.55%
Inflation Yoy 1.37%  1.38% Cons. Confidence* 93.40 84.90
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Global & Domestic Economic Calendar N SKE(K%II:SI!',IA\ISDO

H
Date Country ot Period Actual Consensus Previous
Jakarta
Monday GE 15:00 IFO Expectations Apr - 100.4
26 - Apr GE 15:00 IFO Business Climate Apr - 96.6
us 19:30 Durable Goods Orders Mar 2.0% -1.2%
Tuesday us 21:00 Conf. Board Consumer Confidence Apr 111.9 109.7
27 - Apr
Wednesday US 18:00 MBA Mortgage Applications Apr - 8.6%
28 - Apr us 19:30 Wholesale Inventories MoM Mar -- 0.6%
UK Nationwide House Px NSA YoY Apr - 5.7%
Thursday GE 14:55 Unemployment Change (000's) Apr -- -8.0k
29 - Apr GE 19:00 CPIYoY Apr -- 1.7%
us 19:30 Initial Jobless Claims Apr -- 547k
us 19:30 GDP Annualized QoQ 1Q21 6.5% 4.3%
Friday CH 08:00 Manufacturing PMI Apr 51.7 51.9
30- Apr GE 15:00 GDP SA QoQ 1Q20 -- 0.3%
EC 16:00 CPlI MoM Apr -- 0.9%
EC 16:00 GDP SA YoY 1Q21 -- -4.9%
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